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1. Pismo Zarzadu
Pismo zarzadu spétki ,Modern Commerce” S.A.
Szanowni Panstwo,

w imieniu spétki Modern Commerce” S.A. (Spotka) przedstawiamy Panstwu raport roczny
podsumowujgcy dziatalnos¢ gospodarczg Spétki w roku obrotowym 2018 . Prezentujemy w
nim wyniki finansowe stan majgtkowy wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze
informacje na temat istotnych zmian zachodzacych w Spotce w 2018 r.

Zarzad Spoétki w biezgcym roku koncentrowat sie na pozyskaniu nowych zrédet przychodéw
oraz wspoétpracy ze spotkg zalezng Ziote Wyprzedaze S.A. (ZW) bedacej wiascicielem
szybko rosngcej platformy zakupowej pod nazwg zlotewyprzedaze.pl, gdzie posiada 40% w
kapitale zakladowym, a role inwestora strategicznego odgrywa francuski gigant internetowy
Vente Privee (VP).

W zakresie pozyskania nowych zrédet przychoddédw kluczowa jest kwestia niewielkiego
kapitatu obrotowego firmy, ktéra determinuje koncentracje dziatan na posrednictwie
handlowym z wykorzystaniem posiadanych kompetencji i kontaktow zarzadu.

Dzieki takim wiasnie relacjom z rynkiem francuskim, w 2018 roku dokonano pierwszych
transakcji sprzedazy wyrobéw firmy Krosno (szkto gospodarcze), co jest kontynuowane w
tym roku. Planowane sg kolejne dostawy dla nowych klientéw oraz negocjowana jest umowa
w zakresie wytgcznosci dystrybuciji produktéw tego producenta na najblizsze lata na rynek
francuski ewentualnie kluczowych dla Spotki klientéw.

Poniewaz umowa z inwestorem strategicznym (VP) odbyta sie przy czynnym udziale
obecnego zarzgdu Modern Commerce S.A.(MC) , a posiadany pakiet mniejszo$ciowy jest
kluczowym aktywem emitenta, to znaczna czes¢ dziatan cztonkéw zarzadu nastawiona jest
na bezposrednie zaangazowanie w rozmowy z wtascicielami VP oraz jej kadrg managerska,
co przyniosto znaczgcy skutek w zakresie wydtuzenia posiadanej opcji sprzedazy akcji ZW
oraz zmiany czesciowej jej realizacji (mozliwos¢ ptatnosci akcjami VP) opisane raportem MC
z dnia 25 marca 2019.

Do kluczowych kwestii roku 2019 nalezg rebranding ZW na przyjetg dla catej grupy nazwe
VeePee oraz wdrozenie dtugo oczekiwanych systemow informatyczno-logistycznych, ktére
umozliwig jej skokowy wzrost sprzedazy i osiagniecie zaktadanych poziomdéw rentownosci.

Zarzgd MC jednoczesnie bacznie obserwuje rynek i analizuje kilka komplementarnych
aktywnosci jak posredniczenie w pozyskiwaniu strategicznych partneréw dla platformy ZW w
szczegolnosci w zakresie rozbudowy bazy klientéw oraz kluczowych dostawcow produktow
na rynku polskim.



2. Wybrane dane finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
. 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wybrane dane finansowe
PLN EUR
Kapitat wtasny 19 425 392,67 19 394 339,99 4517 533,18 4649 917,28
Kapitat zaktadowy 11 733 542,00 11 733 542,00 2728 730,70 2813191,88
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 2710 829,42 2682 631,73 630 425,45 643 178,15
Zobowiazania dtugoterminowe 2 375 079,89 2275 219,45 552 344,16 545 498,44
Zobowiazania krotkoterminowe 298 550,16 199 681,73 69 430,27 47 874,97
Aktywa razem 22 136 222,09 22 076 971,72 5147 958,63 5293 095,43
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 424 002,30 457 301,31 98 605,19 109 640,92
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 7 956,31 1 463,69 1 850,30 350,93
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
Wybrane dane finansowe 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw 44 864,31 0,00 10514,50 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -134 078,90 -982 386,74 -31 423,02 -231 438,44
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci 48 546,56 -952 589,07 11377,48 -224 418,47
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 24 964,85 -1214 368,19 5 850,82 -286 090,46
Zysk (strata) netto 31 052,70 -1 199 502,46 7 277,58 -282 588,28
Przeplywy pieniezne netto z ) ) B B
dziatalnoci operacyjnej 118 507,38 1200 070,09 27 773,65 282 722,00
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosc finansowej 125 000,00 1200 838,12 29 295,27 282 902,94
Przeplywy pieniezne netto, razem 6 492,62 768,03 1521,62 180,94
Liczba akcji (w szt.) 117 335 420 117 335 420 117 335 420,00 117 335 420,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta -0,0100 -0,0100 0,00 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Przeliczenia kursu 2018 2017
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,3000 4,1709
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,2669 4,2447




3. Wybrane dane finansowe spétki Ztote Wyprzedaze S.A.

Wybrane dane finansowe Ztote Wyprzedaze S.A.

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

PLN
Kapitat wiasny -13 611 099,57 -7 464 832,68
Kapitat zaktadowy 4 153 360,20 4 153 360,20

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

18 443 218,75

11 661 684,21

Zobowiazania dtugoterminowe 13 008 842,95 7 216 980,98
Zobowiazania krotkoterminowe 3948 481,85 2887 910,82
Aktywa razem 4832 119,18 4196 851,53
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 173 197,74 164 840,58
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1482 253,84 1176 955,05

okres od 01.01.2018 do

okres od 01.01.2017 do

Wybrane dane finansowe Ztote Wyprzedaze S.A. 31.12.2018 31.12.2017
PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 13 018 647,78 7 106 637,29
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 630 542,04 -5 050 502,84
Amortyzacja -959 412,18 344 636,31
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -5 831 665,92 -4 995 083,31
Zysk (strata) brutto -6 146 266,89 -4 982 705,65
Zysk (strata) netto -6 146 266,89 -4 982 705,65
3.1. Wartosci przychodéw, wartosci EBITDA spotki Ztote Wyprzedaze S.A. za 1Q 2019
Q12019 Q12018
Dane dotyczace sprzedazy i EBITDA w tys PLN.
PLN
Sprzedaz netto 4047 2991
EBITDA: -1122 -1200
3.2. Wartos¢ zobowiazan spotki Ztote Wyprzedaze S.A na 31.12.2018 r.
Zadluzenie z tytutu pozyczek w tys. PLN
Razem 13 007




4. Roczne sprawozdanie finansowe

4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. INFORMACJE OGOLNE

Modern Commerce S.A. dawniej Air Market Spodtka Akcyjna (,Spotka”) powstata z
przeksztatcenia ze spétki z 0.0. w spotke akcyjng, uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenie
Wspdlnikéw podjetg dnia 06 kwietnia 2010 roku. W roku 2016 Spdétka zmienita nazwe na
Modern Commerce S.A. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 27 maja 2010 roku, pod numerem KRS 0000354814.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 141718320, NIP 5222909794. Do dnia 31
grudnia 2015 roku Spoétka miata siedzibe w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 107. Od dnia 15
czerwca 2018 roku siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, pod adresem: ul. Mikotaja
Kopernika nr 5 lok 7.

Czas trwania Spdétki jest nieoznaczony.
Wedlug Statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest:
- dziatalno$¢ zwigzana z urzgdzeniami informatycznymi.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok obrotowy trwajgcy dwanascie miesiecy
zakonczonych

31 grudnia 2018 roku.
2. ZALOZENIE KONTYNUACJI “DZIAL ALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad Spofki nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuac;i
dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Ocene sytuacji oraz uzasadnienie do zajetego stanowiska dotyczacego mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, a co za tym idzie przyjecia zasad wyceny aktywoéw i
pasow dla jednostek kontynuujgcych dziatalnosci Zarzad Spdétki zamiescit w punkcie 45
dodatkowych informaciji i objasnien.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potgczyta sie
z inng spotka.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego



Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku poz. 2342 z pdzn.
zm., —zwanej dalej ,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
Rachunek zyskow i strat Spoétka sporzagdzita w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Spotka sporzagdza sprawozdanie finansowe w ziotych i groszach, do dwdch miejsc po
przecinku.

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub w przypadku prac rozwojowych zakornczonych
sukcesem wedtug kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie

i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane sg nabyte przez jednostke, spetniajgce
definicije aktywéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Szacunki dotyczgce okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci oraz przyjetej stawki amortyzacyjnej sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane okres i stawki amortyzacji sg
zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartosci niematerialne i prawne. Na dzieh bilansowy Spétka kazdorazowo
ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow, po dokonanej weryfikacji wartosci niematerialnych
i prawnych pod katem trwatej utraty wartosci, jest obnizana do ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania, lub wartosci godziwej ustalonej w inny sposéb.

4.3. Srodki trwate

Do Srodkéw trwatych zaliczane sg rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do
uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych przeprowadzone;j
zgodnie z odrebnie obwigzujagcymi przepisami prawa), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wynik przeszacowania wartosci odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po
sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny



jest przenoszona na kapitat zapasowy. Na dzieh bilansowy Spodtka nie posiada srodkéw
trwatych, ktére podlegaty przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym
zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
warto$¢ poczatkowg srodka trwatego (ulepszenie $rodka trwatego).

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania. Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w
koszty amortyzacji w miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500,00 PLN
odnoszone sg jednorazowo w koszty amortyzaciji w miesigcu oddania do uzywania.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz stawka amortyzacji sg
przedmiotem przeglagdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane okresy i stawki amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzieh bilansowy Spodtka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych
aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli
istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartosc¢ bilansowa aktywow jest obnizana do
ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

4.4.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych
obstugi zobowigzan z tytutlu nabycia rzeczowych srodkow trwatych za okres realizacji
budowy/zadania, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach
$rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

4.5. Inwestycje finansowe w jednostki podporzgdkowane i inne finansowe inwestycje

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg
wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. Inwestycje te
nie stanowig instrumentow finansowych w rozumieniu przepisdow rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Pozostate finansowe inwestycje, sg wyceniane zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych, przy czym w
przypadku inwestycji finansowych, ktérych wartos¢ rynkowa lub godziwa nie jest mozliwa do



ustalenia zgodnie z przepisami w/w/rozporzadzenia sg wyceniane wediug ceny nabycia
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych i innych inwestycji jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo
poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysziych
korzysci ekonomicznych. Spdétka w ramach stosowanych procedur dokonuje przegladu
sprawozdan finansowych tych spétek oraz ich planéw na okresy przyszie. Odpisu z tytutu
utraty wartos¢ dokonuje w ciezar kosztéw finansowych.

4.6. Leasing

W przypadku umow leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaly i jednoczesnie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania (metoda wewnetrznej stopy zwrotu). Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w
sposéb okreslony dla wtasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad
momentem i pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki
trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytulu uméw, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu
finansowego, ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskow i strat przez okres trwania
leasingu na podstawie otrzymywanych faktur od leasingodawcow. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu opfaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw dziatalnosci
operacyjnej lub pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

4.7. Zapasy

Spotka nie wykazuje zapasow. Nabywane na biezgco na potrzeby administracji i biura
materiaty sg odnoszone w koszty biezgce.

4.8. Naleznosci kréotko- i dlugoterminowe, w tym z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy. Na dzien bilansowy
odpisem objeto w catosci naleznosci, ktére nie zostaly sptacone do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w
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niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

Naleznosci finansowe 2z tytutu udzielonych pozyczek sg wycenione zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych.

4.9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po
kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodéw lub kosztéw finansowych Ilub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

USD 3,75973,4813

EUR 4,30004,1709

4.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku, w kasie oraz na rachunkach podmiotéw posredniczacych w
ptatnosciach realizowanych przez klientow detalicznych za pomocg kart ptatniczych,
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja Srodki pieniezne sktada sie z
gotéwki w kasie, srodkéw na rachunkach bankowych.

4.11. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: czynne i bierne

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

4.12. Kapitat wlasny
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Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej,
nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych,
kwota zaptaty za akcje wlasne obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji
,=akcje wiasne”. Naleznosci z tytutu nieoptaconego kapitatu zaktadowego sg wykazywane w
wartosciach ujemnych pomniejszajgcych wysokosc¢ kapitatu wtasnego.

Koszty poniesione na emisje howych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane
do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy stanowi nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng
(agio) po pomniejszeniu o koszty emisji akcji oraz przekazany na kapitat zapasowy zysk
netto. Zmniejszenie kapitatu zapasowego wynika z pokrycia strat netto spétki oraz strat lat
ubiegtych wynikajgcych z korekt btedéw lat ubiegtych. W roku obrotowym 2015 kapitat
zapasowy zostat pomniejszony o naleznos¢ z tytutu nieoptaconego agio. W roku 2016
nastgpito zwiekszenie kapitatu zapasowego o wartos¢ zysku netto za rok 2015.

Wynik lat ubiegtych obejmuje nie pokryte straty netto lat ubiegtych oraz straty netto lat
ubiegtych wynikajgce z dokonanych korekt btedow lat ubiegtych.

4.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spéitce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy jest pewne Iub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

4.14. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych i pozyczek sg wycenione
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegoOtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych.

4.15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia $rodkéw trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli dotyczg zobowigzania, ktore zostato zaciggniete
w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
4.16. Zobowigzania

Zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajgcej zaptaty.

4.17. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci,
obejmujg w szczegdlnosci:
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- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatbw wiasnych, przy czym zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéow
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

- ujemng wartos¢ firmy,

- przyjete nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodki trwate w budowie, srodKi
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

4.18. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzanh bilansowych w stosunku
do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzah a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw
lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatbw w jednostkach wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty
odwracajgcych sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. roznice i
straty, chyba ze aktywa z tytutlu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczgtkowego
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu udziatdbw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrodceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na
potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.
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Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepisow bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Poniewaz spétka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze strata podatkowa bedzie mogta byc¢
wykorzystana w ciggu kolejnych 5 lat do pomniejszenia podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym, a zatem czy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego
ze stratg podatkowg bedzie mogto sie zrealizowaé, zgodnie z zasadg ostroznosci Spotka nie
wykazuje tego w sprawozdaniu jako aktywo.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze brak jest dostatecznej pewnosci odnosnie uzyskania korzysci z
odwrocenia aktywowanego podatku dochodowego w przysziosci wynikajgcego z innych
przejsciowych roéznic (np. utworzonych rezerw, zaliczonych przysztych przychodoéw do
przychodéw podatkowych zgodnie z uzyskang interpretacjg), Spotka zachowujgc zasadg
ostroznosci nie aktywowata podatku odroczonego. Szczegoétowe ustalenie potencjalnego
odroczonego podatku ujawnione zostato w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

4.19. Uznawanie przychoddéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.19.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci towaréw bgdz produktow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towarow i ustug (VAT).

4.19.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe. W przypadku braku pewnosci ich uzyskania Spoétka tworzy
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ w ciezar kosztow finansowych.

4.19.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspaolnikéw spétki, w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty
0 podziale zysku przyznajgcej dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa
do dywidendy.

4.20. ktaczenie sie spotek

W przypadku tgczenia sie spétek, na skutek ktorego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi
przez dotychczasowych udziatowcow, dla celdw rozliczenia stosuje sie metode tgczenia
13



udziatdw polegajgca na sumowaniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktywow i
pasywow oraz przychoddéw i kosztow potgczonych spoétek, wedilug ich stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i
dokonaniu wytgczen.
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4.2. Bilans

Wyszczegolnienie

31.12.2018

31.12.2017

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

21704 192,25 21617 692,06

. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

21704 192,25

21 617 692,06

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

21704 192,25

21617 692,06

a) w jednostkach powigzanych

21704 192,25

21617 692,06

- udziaty lub akcje

19700 777,60

19 700 777,60

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

2 003 414,65

1916 914,46

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

15



Wyszczegdlnienie

31.12.2018 31.12.2017

B. AKTYWA OBROTOWE

432 029,84 459 279,66

I. Zapasy

. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Towary

1
2
3. Produkty gotowe
4
5

Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

424 002,30 457 301,31

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

424 002,30 457 301,31

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

3 925,63

- do 12 miesiecy

3 925,63

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

415 766,36 383 557,00

c) inne

4 310,31 73 744,31

d) dochodzone na drodze sgadowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

7 956,31 1 463,69

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

7 956,31 1 463,69

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

7 956,31 1 463,69

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

7 956,31 1 463,69

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

71,23 514,66

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM:

22136 222,0 22076 971,7
9 2
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Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 19 425 392,67 19 394 339,99
. Kapitat (fundusz) podstawowy 11 733542,00 11 733 542,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 10 330 661,33 10 330 661,33
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wlasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 669 863,36 -1 470 360,88
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego 31052,70 -1199 502,46
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 2 710 829,42 2 682 631,73
|l. Rezerwy na zobowigzania 37 199,37 207 730,55
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 955,77 16 043,60
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 27 243,60 191 686,95
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 27 243,60 191 686,95
Il. Zobowiagzania dtugoterminowe 2 375 079,89 2 275 219,45
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 2 375 079,89 2275 219,45
a) kredyty i pozyczki 1092 927,41 1 060 458,67
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 1282 152,48 1214 760,78
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 298 550,16 199 681,73
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 298 550,16 199 681,73
a) kredyty i pozyczki 202 907,67 66 251,60
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 95 642,49 43 685,04
- do 12 miesiecy 95 642,49 43 685,04
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 75 464,00
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 14 281,09

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy
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2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
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4.3. Rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegdlnienie 2018 2017
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 44 864,31
w tym: od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
ujemna)
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV." Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 44 864,31
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 178 943,21 982 386,74
I Amortyzacja
Il Zuzycie materiatéw i energii 81,30
. Ustugi obce 135 242,44 748 331,35
V. Podatki i optaty, w tym: 734,00 9 055,39
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 225 000,00
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VIl pozostate koszty rodzajowe
VI \Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 42 885,47
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -134 078,90 -982 386,74
D. Pozostate przychody operacyjne 189 925,94 64 950,50
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il.  Dotacje
lll.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 189 925,94 64 950,50
E. Pozostale koszty operacyjne 7 300,48 35 152,83
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
lI. " Inne koszty operacyjne 7 300,48 35 152,83
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 48 546,56 -952 589,07
G. Przychody finansowe 114 661,16 163 378,61
I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il Odsetki, w tym: 38 884,36 24 474,47
- od jednostek powigzanych 38 884,36 24 474,47
. zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 75 776,80 138 904,14
H. Koszty finansowe 138 242,87 425 157,73
I Odsetki, w tym: 138 242,87 206 482,16
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
ll.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 218 675,57
K. Wynik brutto (I+/-J) 24 964,85 -1 214 368,19
L. Podatek dochodowy 6 087,85 14 865,73
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. Wynik netto (K-L-M) 31 052,70 -1 199 502,46
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4.4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tres¢ pozyciji 2018

2017

l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 19 394 339,99

19 243 842,45

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 19 394 339,99

19 243 842,45

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 11 733 542,00

10 383 542,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

1 350 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

1 350 000,00

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

-inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 11 733 542,00

11 733 542,00

2. Nalezne wptaty na kapitatl podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z kapitatu zapasowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10 330 661,33

10 330 661,33

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z tytutu zakupow $rodkow trwatych (z ZFRON)

- roznica z wyceny rozchodowych $r. trwatych

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycie kosztéw emisji

- wyptata dywidendy

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 330 661,33

10 330 661,33

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- wptat na poczet akc;ji serii C

- wptat na poczet akc;ji serii D

b) zmniejszenia (z tytutu)

- nabycie akcji /rejestracja w KRS/

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 470 360,88

-1 281 017,06
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7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1470 360,88 1281 017,06
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1470 360,88 1281 017,06
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 1199 502,46 189 343,82
a) zwiekszenia (z tytutu) 1199 502,46 189 343,82
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1199 502,46 189 343,82
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty zyskiem
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2 669 863,36 1470 360,88
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 669 863,36 -1 470 360,88
8. Wynik netto 31 052,70 -1 199 502,46
a) zysk netto 31 052,70
b) strata netto -1 199 502,46
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 19 425 392,67 19 394 339,99

lll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia traty)

19 425 392,67

19 394 339,99
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4.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2018 2017
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I.  Zysk (strata) netto 31052,70 -1199 502,46
Il.  Korekty razem -149 560,08 -567,63
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -74 342,19 66 895,89
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 99 358,51 143 237,32
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -170 531,18 124 221,22
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 33 299,01 -235 915,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -37 787,66 38 467,24
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 443,43 -66,65
10. Inne korekty -137 407,65
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I) -118 507,38 -1 200 070,09
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I.  Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II.  Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I.  Wplywy 145 000,00 2576 000,00
1. x\;ﬂmxéf z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 1 350 000,00
2. Kredyty i pozyczki 145 000,00 65 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartogciowych 1161 000,00
4. Inne wptywy finansowe
II.  Wydatki 20 000,00 1375 161,88
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spiaty kredytow i pozyczek 20 000,00 1260 954,35
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6.  Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8.  Odsetki 114 207,53
9. Inne wydatki finansowe
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 125 000,00 1200 838,12
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PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.111+/-C.I11) 6 492,62 768,03
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 6 492,62 768,03
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1 463,69 695,66
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 7 956,31 1 463,69

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI

TRWALYCH

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW

(w ztotych)

Urzadzeni
a
techniczn
e
i maszyny

Srodki
transpo rt
u

Inne $rodki
trwate

Zaliczki
na srodki
trwate
w budowi
e

Srodki
trwate
w budowi
e

Razem

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Sprzedaz

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo zamkniecia

0,00

0,00

umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Sprzedaz

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo zamkniecia

0,00

0,00

Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

0,00

0,00

Saldo zamkniecia

0,00

0,00
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Inne
srodki
trwate

Srodki
transportu

Srodki
trwate
w budowie

Zaliczki na
srodki
trwate

w budowie

Razem

Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Nabycie
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Sprzedaz

Saldo zamkniecia

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Sprzedaz

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartosé netto

Saldo otwarcia

0,00

0,00

Saldo zamkniecia

0,00

0,00

Na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka nie uzytkowata
srodkéw trwatych ujetych w ksiegach rachunkowych na podstawie umow leasingu
finansowego lub innych o podobnym charakterze.

25



2. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Koszty
zakonczonyc Wartosé

h prac firmy
rozwojowych

(w tysigcach ztotych)

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialn
ei prawne

Razem

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

600,00

600,00

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie/uiszczone zaliczki
Zmniejszenia, w tym:

Zaliczki rozliczone wykonanymi
zadaniami (oprogramowanie przyjete
do uzytkowania)

Likwidacja

Inne (korekta kwalifikacji wydatku)

Saldo zamknigcia

Umorzenie

Saldo otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Saldo zamkniecia

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia
Zwiekszenia — odpis aktualizujgcy
naleznosci z tytutu zaliczek
Zwiekszenia — utrata wartosci
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

0,00

0,00

Saldo zamkniecia

0,00

0,00
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3. INWESTYCJE

Inwestycje dtugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w ztotych) Dlugoterminowe Diugoterminowe Dlugoterminowe Razem
aktywa finansowe w aktywa aktywa finansowe
jednostkach finansowe w w pozostatych
powiazanych — jednostkach jednostkach -
udzialy i akcje powiazanych — udziaty/akcje
udzielone
pozyczki
Saldo zamkniecia, z tego: 0,00 1916 914,46 21 617 692,06
19 700 777,60
Warto$é brutto 1916 914,46 21 617 692,06

19 700 777,60
Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia, w tym: 0,00 154 785,74 0,00 154 785,74
Nabycie udziatéw/akciji 0,00 0,00
Udzielone pozyczki (w 0,00 0,00
kursie z wyceny na dzieh

bilansowy)

Naliczone odsetki 154 785,74 154 785,74

Rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Sprzedaz

Amortyzacja okresu

Aktualizacja wartosci 68 285,55 68 285,55

Saldo zamkniecia, z tego: 0,00 19 700 777,60 21 704 192,25
2 003 414,65

Wartos¢ brutto 19 700 777,60 21704 192,25
2003 414,65

Odpisy aktualizujgce

4.  WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 0,00
ztotych.

5. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE
SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY |
INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU UMOW LEASINGU

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i w ciggu roku obrotowego na podstawie umoéw najmu Spoétka
uzytkowata:

- umowa na korzystanie z lokalu przy ul. Motdawska 9 VI pietro, 02-127 Warszawa za
wynagrodzeniem 100 zt miesiecznie brutto (od dnia 01.01.2016 rok do dnia 30 czerwca
2018

- umowa na korzystanie z lokalu przy ul. Kopernika 5/7 , 00-367 Warszawa za
wynagrodzeniem 369,00 zt miesiecznie brutto (od dnia 01.07.2018).

6. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW |
BUDOWLI,

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkow i budowii.
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7.

DANE O STRUKTURZE WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ LICZBIE |

WARTOSCI NOMINALNEJ SUBSKRYBOWANYCH AKCJI, W TYM
UPRZYWILEJOWANYCH,
KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Lp Wyszczegolnienie na dzief
31.12.2018 31.12.2017
1. | Liczba akcji 117 335 420 117 335 420
2. | Wartos¢ nominalna 1 akgiji 0,10 0,10
3. | Kapitat podstawowy 11 733 542,00 11 733 542,00
STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
. S(_e_ria/ ef“‘s,ja . - . Liczba Waerr;oiz’;’:i 3vegrii :

Lp | Rodzaj akcl:rgrg:r:ael)ow (zwykte / Rodzaj uprzywilejowania akeji / udziatéw wat_‘tos’ci .

nominalnej
1. | akcje zwykte serii B bez uprzywilejowania 152 251 15 225,10
2. | akcje zwykte serii A bez uprzywilejowania 1500 000 150 000,00
3. | akcje zwykte serii C bez uprzywilejowania 5 000 500,00
4. | akcje zwykte serii D bez uprzywilejowania 120 000 12 000,00
5. | akcje zwykte serii E bez uprzywilejowania 300 000 30 000,00
6. | akcje zwykie serii | bez uprzywilejowania 101 758 169 10 175 816,90
7. | akcje zwykle serii K Bez uprzywilejowania 13 500 000 1 350 000,00
Razem 117335420 | 11733 542,00

STRUKTURA WELASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

: o .
Lp Akcjonariusz / udziatowiec ..L'CZb? . % kapitatu Liczba gtosow
akcji / udziatow podstawowego
Probatus 31.367.361 26,733% 31 367 361
2. | Mirallia Holdco S.A. 33852 114 28,851% 33852114
3. | Deluco SARL 17 464 628 14,884% 17 464 628
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
4. |S.A. 7 094 010 6,046% 7094 010
Pozostali 18 427 307 15,705% 18 427 307
6. | Marcin Michnicki 9 130 000 7,781% 9 130 000
Razem 117 335 420 100,00% 117 335 420
8. PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA ROK

OBROTOWY,

8.1.Podziat zysku za rok poprzedni

W roku obrotowym 2017 Jednostka nie osiggneta zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito strate w kwocie 1 199 502,46 PLN w cato$ci pokry¢ z przysztych zyskéw Spotki
(Uchwata nr 6 z 26.06.2018 roku).
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8.2.Podziat zysku za rok biezacy

Jednostka osiggneta zysk w wysokoséci 31 052,40 na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie
podjeto decyzji na co bedzie przeznaczony/

9. DANE O STANIE REZERW WEDLUG CELU ICH UTWORZENIA NA POCZATEK ROKU
ROZWIAZANIU | STANIE

OBROTOWEGO,

KONCOWYM,

ZWIEKSZENIACH,

WYKORZYSTANIU,

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce
zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z

tytutu Rezerwa na Inne

odroczoneg s$wiadczenia Rezerwa  Rezerwa Rezerwa (koszty
(w ztotych) o podatku emerytalne r}i;\;v:g‘:y na audyt na SE okresu) Razem

dochodowe i podobne

go
Stan na dzien 1
stycznia 2018 16 043,60 - - 9 600,00 0,00 182 086,95 207 730,55
roku
. . 11 0,00
Zwiekszenia - - - 200,00 20 880
. 9 600,00 - 166

Wykorzystanie 6 087,85 - - 043.35 181 731,20
Rozwigzanie - - - - - - -
Stan na dzien
31 grudnia2018  9955,77 - - 11 200,0 0,00 16 043,6 37 199,57
roku, w tym: 0
Dtugoterminowe - - -
Krotkoterminowe 9 955,77 - : 112000 000 160438 5719967

10. DANE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI, ZE WSKAZANIEM
STANU NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO, ZWIEKSZENIACH, WYKORZYSTANIU,
ROZWIAZANIU | STANIE NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO

W 2018 roku nie wystgpity przestanki do tworzenia odpisow aktualizujgcych naleznosci.
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11.

PODZIAL ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH WEDLUG POZYCJI

BILANSU O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO, PRZEWIDYWANYM UMOWA, OKRESIE
SPLATY
. . Stan na Stan na b) powyzej1 | c)powyzej3 | d) powyzej
Lp. Zobowigzania 01.01.2018 | 31.12.2018 | dOLTOKU | okiido 3 at, do 5 lat, 5 lat,
Wobec jednostek
1 powiafzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
2. jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych 2 975 219 45
: jednostek ; 2375 079,89 0,00 0,00 | 2375079,89 0,00
a) kredyty i pozyczki 1060 458,67 | 1092 927,41 0,00 0,00| 1092 927,41 0,00
b) z tytutu emisji dluznych
p)apigréw warth)s'ciowyych 1214760,78 | 1282 152,48 0,00 0,00 | 128215248 0,00
c) inne zobowigzania
) ﬁnansowz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 2275 219,45| 2375 079,89 0,00 0,00 2 375 279,89 0,00
12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

W roku 2018 wystgpity w Spotce rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw. Na dzien

bilansowy saldo wynosi 71,23 PLN.

13.

14.

pazdziernika 2016 roku. W dniu 14 grudnia 2016 roku Zastawca jako Pozyczkodawca i

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Nie wystgpity.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata zobowigzania zabezpieczone na majgtku
jednostki.

W roku obrotowym 2016 Spotka zawarta umowe zastawu cywilnego oraz zastawu
rejestrowego na wierzytelnosciach z umowy pozyczki.t Zawarcie powyzszej umowy zastawu
wymagane byto postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, zawartej przez Spétke w dniu 28

Spétka Ziote Wyprzedaze S.A. jako Pozyczkobiorca, celem wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej, zawarli Umowe Pozyczki. Wartos¢ Wierzytelnosci z
Umowy Pozyczki na dzieh 14 grudnia 2016 roku wynosita 453 724,61 euro. Zastaw
Rejestrowy zabezpiecza Zabezpieczone Wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 3 000 000,00 (trzy miliony) euro.

W roku 2016 Spotka zawarta umowe zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na

akcjach. Na podstawie zawartej umowy, Zastawca (Spétka Modern Commerce S.A.)
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ustanowit na rzecz Zastawnika (Vente-privee.com Holding Societe Anonyme) zastaw cywilny
na Akcjach Spotki Ztote Wyprzedaze S.A. przystugujacych Zastawcy, tj. 16 613 441 akcjach
zwyktych imiennych Spofki Ztote Wyprzedaze S.A., stanowigcych, na Dzien Zawarcia
Umowy 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Ztotych Wyprzedazy S.A.

15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31.12.2018 spdtka nie posiada zobowigzahn warunkowych.

16. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY
a) Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy byla nastepujaca:

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Rodzaj dziatalnosci (w zlotych) 31 gru(fjnnlg 2018 31 gruddnr:; 2017
roku roku

1. sprzedaz towarow 44 864,31 -

2. pozostate 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy, razem 44 864,31 0,00

b) Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy byta nastepujaca:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Obszar dziatalnosci (w zlotych) 31 gru%nr:; 2018 31 gruddnnl; 2017
roku roku
1. Obroét krajowy 0,00 0,00
Wewnatrzwspolnotowa dostawa 44 864,31 -
towarow
Przychody netto ze sprzedazy, razem 44 864,31 0,00

17. WYSOKOSC |IWYJASNIENIE PRZYCZYN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI
TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

W roku 2018 nie dokonano odpisow aktualizujgcych.

18. WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW,
Nie dotyczy.
19. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI

ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.
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20. ROZLICZENIE GLOWNYCH POZYCJI ROZNIACYCH PODSTAWE
OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM OD WYNIKU FINANSOWEGO
(ZYSKU, STRATY) BRUTTO

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujgco:

ROZLICZENIE BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

za okres55
Lp Wyszczegélnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
1. | Przychody i zyski w ewidenciji 349 451,41 289 854,89
2 Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od 290 304,51 112.687.20
podatku (tytuty):
2.1. | - roznice kursowe z wyceny bilansowej 74 342,19 59 965,51
2.2.| . odsetki od pozyczek naliczone 38 884,36 24 474,47
2.3. | - odsetki od obligacji naliczone 0,00 0,00
3. | Przychody podatkowe, nie bedace przychodami 0,00 189 301,39
ksiegowymi (tytutly):
4. | Razem przychody podatkowe (1-2+3) 59 146,90 366 469,08
5. | Koszty i straty w ewidencji 324 486,56 1504 223,08
6. Koszty i straty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania 0,00 14 623,39
przychodoéw (tytuty):
6.1. | - koszty dotacii 0,00 0,00
6.2. | - koszty niewyptaconych wynagrodzen 0,00 0,00
6.3. | - pozostate 0,00 0,00
6.4. | - odsetki budzetowe 0,00 0,00
6.5. | - koszty egzekugji 0,00 5 568,00
6.6. | - inne optaty, vat nkup 0,00 9 055,39
7. Koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow 166 423,35 503 409,31
uzyskania przychodéw (tytuty):
7.1. | - odsetki naliczone 138 242,87 184 860,96
7.2. | - utworzone rezerwy 20 880,00 191 686,95
7.3. | - ujemne réznice kursowe 126 861,40
7.4 | - pozostate koszty NKUP 7 300,48
8. | Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi 0,00 0,00
(tytuty):
811, koszty zgromadzenia kapitatu 0,00 0,00
9. | Zwiekszenia kosztow — koszty roku 2017 (rozwigzane 0,00 142 100,81
rezerwy)
10. | Razem koszty podatkowe (5-6-7+8+9) 158 063,21 1128 291,19
11. | Dochéd / strata (4-9) (98 916,31) (761 822,11)
12. Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa¢ ze 0,00 0,00
znakiem dodatnim)
13. | Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywaé ze znakiem 0,00 0,00
dodatnim):
14. | Podstawa opodatkowania (10-11-12) (98 916,31) (761 822,11)
15. | Podatek dochodowy wg stawki 0,00 0,00
16. | Odliczenia od podatku
17. | Podatek nalezny (14-15) 0,00 0,00
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych na dzien bilansowy
wynosi 9 955,77 zt. Spétka nie ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego ze wzgledu na
brak szczegdtowych prognoz odnosnie przysztych wynikow podatkowych.

Przepisy dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedensow
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice

w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktoére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach

0 rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec
zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

21. KOSZT WYTWORZENIA ’S'RODK()W TRWALYCH W BUDOWIE; W TYM ODSETKI ORAZ
SKAPITALIZOWANE ROZNICE KURSOWE OD ZOBOWIAZAN ZACIAGNIETYCH W CELU
ICH SFINANSOWANIA,

W roku obrotowym oraz roku poprzedzajgcym rok obrotowy Spétka nie wytwarzata sSrodkéw
trwatych we wtasnym zakresie, nie wystgpity rowniez skapitalizowane koszty finansowe
odniesione w wartos¢ poczgtkowg Srodkow trwatych czy wartosci niematerialnych i
prawnych.

22. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODREBNIE NALEZY WYKAZAC PONIESIONE |
PLANOWANE NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA,

W roku 2018 spotka nie dokonywata naktadow na niefinansowe aktywa trwate ($rodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne).

Planowane naktady inwestycyjne na rok 2019 wynoszg 0,00 zt na $rodki trwate i na wartoSci
niematerialne i prawne.

Spotka w roku obrotowym nie poniosta naktadéw na ochrone srodowiska.
Spotka nie planuje poniesé naktadow na ochrone srodowiska w przysztych okresach.

23. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
1. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
2. | Dotacje 0,00 0,00
3. | Inne przychody operacyjne (tytuty): 189 925,94 64 950,50
3.1 - zobowigzania przedawnione i inne niezasadne 0,00 24 600,00
3.2.| -inne 40 350,50
189 925,94
4. | Razem pozostate przychody operacyjne 64 950,50
189 925,94

24, POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegoélinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2018 31.12.2017
1. | strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
2. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. | Inne koszty operacyjne (tytuty): 7 300,48 35 152,83
3.1.| -inne 7 300,48 35152,83
4. | Razem pozostate koszty operacyjne 7 300,48 35 152,83
25. PRZYCHODY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE — ODSETKI
Odsetki naliczone i niezrealizowane w tym:
. wg terminéw zaptaty
o Odsetki od aktywéw | oggerki
Lp Wyszczegdlnienie nallgzone i do 3 powyzej 3 powyzej objgtych ogélem
zrealizowane dao do 12 12 odpisem
MIESIECY | miesigcy | miesigcy | aktualizujacym
1. | wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 | 38 884,36 0,00 38 884,36
powigzanych
L1 | gtuzne instrumenty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
12 |. pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00 | 38 884,36 0,00 38 884,36
1.3. | . naleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.4. | _inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
2.1. | _ dtuzne instrumenty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
22 |. pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.3. | . paleznosci wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24. |. lokaty i inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 | 38 884,36 0,00 38 884,36
26. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE — ODSETKI
Odsetki naliczone i niezrealizowane wg terminéw
zaptaty:
o Odsetki Odsetki
Lp Wyszczegdblnienie naliczone i owvzei 3 do 12 owvzei 12 oqélem
zrealizowane | do 3 miesiecy powyzej powyzej 9
miesiecy miesiecy
1. | wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2. | Wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00 138 242,87 138 242,87
jednostek
2.1. - zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe przeznaczone
do obrotu
2.2.| - pozostate 0,00 0,00 0,00 138 242,87 138 242,87
krétkoterminowe
zobowigzania finansowe
Razem 0,00 0,00 0,00 138 242,87 138 242,87
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27.

AKTYWA FINANSOWE

Charakterystyka instrumentéw finansowych

PODZIAL. AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII
Aktywa
Aktywa Pozyczki finansowe fi Aktywa _Aktywa Udzialy w
) : ) inansowe | finansowe ’
L Wyszczegélnienie finansowe | udzielonei | utrzymywan dostepne | stanowiace jednostkach Razem
P y 9 przeznaczon | naleznosci | e do terminu dep bezpi a podporzadkowanyc
e do obrotu wiasne wymagalnos o, zabezpieczen h
ci sprzedazy ie
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19700 777,60 | 19 700 777,6
1. | dtugoterminowe 0
1.1 | w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19 700 777,60 | 19 700 777,6
powigzanych 0
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19700 777,60 | 19 700 777,6
- udzialy lub akcje 0
1.2 | w pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.| jednostkach
2. | Aktywa finansowe 0,00 | 2 003 414,6 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2003 414,65
krotkoterminowe 5
(bez Srodkow
pienieznych)
2.1 | wjednostkach 0,00 | 2 003 414,6 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2003 414,65
powigzanych 5
0,00 | 2003 414,6 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2003 414,65
- udzielone pozyczKi 5
2.2 | w pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
- inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
Aktywa finansowe 0,00 | 2 003 414,6 0,00 0,00 0,00 19700 777,60 | 21704 192,2
3. | ogétem, w tym: S >
3.1 | wycenione w X X 0,00
wartosci godziwej
wycenione w 0,00
3.2 | skorygowanej cenie
.| nabycia
3.3 | wycenione w cenie 0,00 | 2 003 414,6 0,00 0,00 0,00 19700 777,60 | 21 704 192,2
nabycia 5 5
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
. . Aktywa Aktywa
?ktywa sz.yTZk' . finansowe finansowe }A_\ktywa Udziaty w
Lp | Wyszczegdlnienie inansowe udzietone | utrzymywane dostepne inansowe jednostkach Razem
przeznaczone | naleznosci do terminu do stanow[ace | podporzadkowanych
do obrotu wiasne -~ . | zabezpieczenie
wymagalnosci | sprzedazy
1. | Aktywa finansowe 0,00 1916 914,46 | 0,00 0,00 0,00 19 700 777,60 21 617 692,06
na poczatek okresu
2. | Zwigkszenia (tytuly): | 0,00 86 500,19 0,00 0,00 0,00 0,00 86 500,19
2.1.| - wycena 0,00 47 615,84 0,00 0,00 0,00 0,00 47 615,84
2.2.| - odsetki naliczone | 0,00 38 884,36 0,00 0,00 0,00 0,00 38 884,47
wg efektywnej stopy
procentowej
2.3. | - nabycie spofki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaleznej
3. | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(tytuty):
3.1. | - konwersja/wycena | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Aktywa finansowe 0,00 2003 414,65 | 0,00 0,00 0,00 19 700 777,60 21704 192,25
na koniec okresu
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WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIE W WARTOSCI
GODZIWEJ
Lp Wyszczegolnienie Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Nadwyzka wartosci
bilansowej nad godziwa
1. | Pozyczki udzielone i 2 003 414,65 2 003 414,65 0,00
naleznosci wiasne
1.1. - pozyczki 2 003 414,65 2 003 414,65 0,00
1.2. - dluzne papiery 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
1.3. - inne aktywa 0,00 0,00 0,00
2. | Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
utrzymywane do
terminu wymagalnosci
2.1 - pozyczki 0,00 0,00 0,00
2.2. - dtuzne papiery 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
2.3. - inne aktywa 0,00 0,00 0,00
Razem 2 003 414,65 2 003 414,65 0,00

POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY WG STANU NA DZIEN
BILANSOWY
Wartos¢ pozyczki przypadajaca do sptaty:
L Wyszczegolnienie powyzej 1 sei Razem
P y 9 do roku roku do 3 |p°‘gyzej| 3 powyzej 5 lat
lat at do 5 lat
Pozyczki udzielone
1. | dlugoterminowe 0,00 | 2 003 414,65 0,00 0,00 2 003 414,65
- w jednostkach
1.1. | powigzanych 0,00 | 2 003 414,65 0,00 0,00 2 003 414,65
1.2. - w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
- w jednostkach
2.1. | powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. - w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 | 2 003 414,65 0,00 0,00 2 003 414,65

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ — POZYCZKI UDZIELONE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie Kwota Wartos¢ bilansowa, w tym:
Lp | Wyszczegélnienie Termin | nominaina 9, Czesé
nominalne efektywne sptaty wg dt czesc ZesC
umowy ugoterm. | krétkoterm.
2020-01-
1. | Umowa pozyczki EURIBOR+1,50% | EURIBOR+1,50% 121930 000,00 | 2 003 414,65 | 2 003 414,65
Razem | 2 003 414,65 | 2 003 414,65 0,00
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RYZYKO KREDYTOWE - MAKSYMALNA KWOTA STRATY, NA JAKA NARAZONA JEST
JEDNOSTKA
Lp Wyszczegolnienie Maksymalna strata
1. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
1.1. - instrumenty pochodne
1.2 - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
1.3. - pozyczki
1.4. - dluzne papiery wartosciowe
1.5. - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
2. | Pozyczki udzielone i naleznosci witasne 2003 414,65
2.1. - pozyczKi 2 003 414,65
2.2. - dtuzne papiery wartosciowe
2.3. - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
3. | Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00
3.1. - pozyczki
3.2. - dtuzne papiery warto$ciowe
3.3. - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
4. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00
4.1. - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
4.2. - pozyczKi
4.3. - dtuzne papiery warto$ciowe
4.4, - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
5. | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
0,00
6. | Pozostate naleznosci
424 002,30
7. | Zobowigzania warunkowe
Razem 2427 416,95

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany
kurséw wymiany walut, z uwagi na dokonywania zakupéw u dostawcéw zagranicznych oraz
posiadanie pozyczek w walucie obcej. Spdtka nie posiada, ani nie emituje pochodnych
instrumentow finansowych zabezpieczajagcych ryzyko finansowe. W 2013 roku wyemitowata
pochodne instrumenty finansowe (warranty) dajgce prawo zamiany na akcje spotki.
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Ryzyko walutowe

Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Spotka stara sie negocjowaé warunki zamowien od dostawcoéw w taki sposob, zeby ptatnosc
nastepowata niedtugo po ztozeniu zamowienia, minimalizujgc to ryzyko.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie byta strong walutowego kontraktu terminowego,
ani innego kontraktu terminowego.

Ryzyko kredytowe
Spotka jest pozyczkodawca, przez co narazona jest na ryzyko niesptacenia pozyczek.

Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez drugg strone warunkow
okreslonych w umowach zwigzanych z instrumentami finansowymi Spoftki jest réwne
wartosci udzielonych pozyczek.

Spotka stara sie negocjowaé warunki pozyczek oraz sprawdzaé wiarygodnosé
pozyczkobiorcéw, aby zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko pfynnosci

Spotka jest pozyczkobiorcg, w zwigzku z czym narazona jest na ryzyko ptynnosci, wyrazone
jako brak mozliwosci zrealizowania obowigzku wynikajgcego z posiadanego instrumentu
finansowego w odpowiednim czasie. Spdétka planuje wydatki w taki sposéb, zeby
odpowiednio wczesnie przygotowywaé sie do wymaganych sptat. Pozyczki udzielone przez
akcjonariusza w roku obrotowym i w roku poprzedzajgcym w wysokosci 1 282 152,48 z
zostang sptacone w 2019.

28. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskow ani
nie poniosta nadzwyczajnych strat.

29. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien
31.12.2018

Lp Wyszczegélnienie

Srodki pieniezne w kasie 24,20

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 932,11

Inne $rodki pieniezne

Inne aktywa pieniezne

Razem srodki pieniezne wykazane w bilansie 7 956,31

o g AW N

Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywéw
pienigznych do srodkéw pienieznych

7. | Roznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkéw pienigznych w walucie

8. | Razem s$rodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 7 956,31

30. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Umowy nieuwzglednione w bilansie, zawarte na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31
grudnia 2017 roku, zostaly szczegétowo opisane z punkcie ,Zobowigzania warunkowe”.

Innych uméw nieuwzglednionych w bilansie Spoétka nie posiada.
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31. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

L oL za okres

Wyszczegdlnienie
P od 01.01do 31.12.2016 | od 01.01do 31.12.2017
L Pracownicy umystowi 0,00 0,00
2. Pracownicy fizyczni
3. | Pracownicy og6tem 0,00 0,00

32. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia o0so6b wchodzgcych w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych albo
administrujgcych Spotki wyniosty:

WYNAGRODZENIA, Lt ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM
WCHODZACYM W SKELAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

L Wyszczegolnienie za okres

p od 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017

1. | Zarzad Spotki 0,00 225 000,00

2. | Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Razem 0,00 225 000,00

33. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku
poprzednim Spotka nie udzielita osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych bgdz administrujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym
charakterze.

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018
roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Kwota za okres:

w slnieni
yszezegoinienie 0d 01.01 do 31.12.2018 | od 01.01 do 31.12.2017

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 200,00 9 600,00

Inne ustugi poswiadczajgce

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

G »WNFPlo -

Ltaczne wynagrodzenie 11 200,00 9 600,00

39




35. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO, W TYM
KOREKTA BLEDOW LAT UBIEGLYCH

W roku 2018 nie wystgpity w Spoétce znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

36. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
KATABILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym wszystkie zdarzenia jakie wystgpity a dotyczyly roku 2018 zostaty ujete

w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

37. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM, W TYM METOD
WYCENY ORAZ ZMIAN SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc te same
zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

38. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzgdzono stosujgc te same
zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

39. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI
Spodtka nie podejmowata wspolnych przedsiewzieé, ktére nie podlegajg konsolidacji.

40. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Grupa kapitatowa
Spotka jest jednostka powigzang dla Spotki Ztote Wyprzedaze SA, z siedziba w Warszawie.

Brak istotnych transakcji zakupu z jednostkami powigzanymi

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - DZIALALNOSC FINANSOWA

Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:
L . . przychody
Lp | Wyszczegdlnienie dluggﬁrrx:owe kr(;thote;m. finansowe | zobowigzania zobowiazania koszty finansowe z
 axty axtyw z tytutu | dlugoterminowe | krétkoterminowe tytutu odsetek
finansowe finansowe odsetek
1. | Ztote Wyprzedaze 2 003 414,65 0,00 52 398,81
SA
Razem 2 003 414,65 0,00 | 52 398,81 0,00 0,00 0,00

Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych ze stronami powigzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakohczonym
dnia 31 grudnia 2018 roku, jak i 31 grudnia 2017 roku byty zawierane na warunkach
rynkowych.
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Prze strony powigzane, zgodnie z UoR rozumie sie jednostki powigzane oraz

a. osobe, ktdéra jest czionkiem organu

zarzadzajgcego,

administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub
b. osobe, ktéra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajacg we wspolnym
pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym Ilub
przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktérejkolwiek z oséb bedacych czionkami organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub
administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub
c. jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktérg znaczacy
wptyw wywiera lub posiada w niej znaczgcg ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo
posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub
d. jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
bedacej jednostkg

skierowany do pracownikow jednostki

powigzang w stosunku do tej jednostki.

lub innej jednostki

nadzorujgcego

lub

41. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB OGOLNEJ

LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY

% Rodzaj
; o . .
Wartos¢ Korekty Wartos¢ posLat? an v{/t'c?:ozg;ne’ ﬁ?;v(')?;:
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udziatéw/akcji w | aktualizujac bilansowa dy. 16 t gal d
cenie nabycia e wartos¢ | udziatéw/akciji udzialow | stanowiacy metoda
w m spotki | konsolid
kapitale acji
jednostk
Ztote Wyprzedaze SA, ul. Motdawska astowarz
1. | 9 Warszawa 19 700 777,60 19 700 777,60 40 40 | yszona
Razem 19 700 777,60 0,00 | 19700 777,60

42. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spodtka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

43. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
Nie wystgpito.

44. ZAGROZENIE DLA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W roku 2018 Spodtka w dalszym ciggu nie prowadzita istotnej dziatalnosci operacyjnej,
jednakze czynnie poszukiwata nowych mozliwo$ci rozwoju.

Strategicznym zatozeniem Modern Commerce S.A. jest prowadzenie dziatalnosci jako spotki
holdingowej skupiajgcej podmioty dziatajgce w branzy itie-commerce. Realizujgc te
zatozenia Modern Commerce jest podmiotem dominujgcym wzgledem dziatajgcej w branzy
e-commerce spotki Ziote Wyprzedaze S.A. Spoétka ta prowadzi dziatalno$¢ jako klub
zakupowy, ktérego cztonkom oferowane sg produkty w tym znanych swiatowych marek oraz
popularnych projektantéw w atrakcyjnych cenach. Sprzedaz powyzszych artykutéw odbywa
sie za posrednictwem serwisu internetowego www.zlotewyprzedaze.pl.

Pod koniec maja 2016 roku podjete zostalty negocjacie z potencjalnym Partnerem
biznesowym w sprawie wzajemnej wspotpracy.stPrzedmiotem negocjacji byto pozyskanie
branzowego inwestora strategicznego dla Spotki Ziote Wyprzedaze S.A.. Negocjacje
zakonczyty sie zawarciem w dniu 28 pazdziernika 2016 roku Umowy Inwestycyjnej,

regulujgcej warunki inwestycji w Spotke Ztote Wyprzedaze S.A., polegajgcej w szczegolnosci
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na objeciu przez Vente-privee.com Holding Societe Anonyme z siedzibg w Luksemburgu
21 182 137 akcji zwykiych imiennych w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej Spofki, i tym
samym dysponowanie akcjami stanowigcymi 51 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki ZW, oraz zapewnieniu Spétce ZW dodatkowego
finansowania poprzez udzielenie pozyczki wysokosci 2 510 992 euro.

Perspektywy dotyczgce rynku branzy e-commerce na kolejne kilka lat sg obiecujgce,
odnotowuje sie rosngcg popularnosé zakupéw internetowych. Jak wynika z badah gatgz
branzy zwigzana z klubami zakupowymi znajduje sie w Polsce wcigz w fazie rozwoju.

45. UJAWNIENIE INFORMACJI, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC
NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ WYNIK
FINANSOWY JEDNOSTKI POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Pod koniec pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta Umowe Inwestycyjng, regulujgcg warunki
inwestycji w Spoétke, polegajacg w szczegolnosci na objeciu przez Vente-privee.com Holding
Societe Anonyme z siedzibg w Luksemburgu 21 182 137 akcji zwyktych imiennych w
podwyzszonym kapitale zakladowym Spoétki Ziote Wyprzedaze S.A., i tym samym
dysponowanie akcjami stanowigcymi 51 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spotki ZW, oraz zapewnieniu Spétce ZW dodatkowego finansowania
poprzez udzielenie pozyczki wysokosci 2 510 992 euro.

Spotka Modern Commerce S.A. przeprowadzita test na utrat¢ wartosci posiadanych aktywoéw finansowych wg
stanu na 31.12.2018 roku. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki
pienigzne, do ktérego naleza aktywa finansowe. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienig¢zne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Kluczowe zatozenia dotyczace prognoz przedstawiono ponizej (31.12.2018 r.):

1. Okres prognozy 7 lat

2. Stopa dyskonta 17,33%

3. Stopa wzrostu dla CF po okresie projekcji 3,5%

4. Dynamika wzrostu przychodow w okresie prognozy (r/r):
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
37% 69% 59% 54% 44% 33% 23%

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartos$ci uzytkowe;j:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne jest wrazliwy na nastgpujgce zmienne:
* wolne przeptywy pieni¢zne; * stopy dyskontowe; ¢ udzial w rynku w okresie prognozowanym.

Wolne przeptywy pieni¢zne — wolne przeptywy pieni¢zne szacowane sa na podstawie danych historycznych
dotyczacych osrodka generujacego przeplywy pienigzne oraz prognoz dotyczacych zysku operacyjnego,
amortyzacji, nakltadow inwestycyjnych, zmiany stanu niegotOwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu
zobowigzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla osrodka generujacego $rodki pieniezne. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu
oszacowania efektywnos$ci (wynikdéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Zalozenia dotyczace rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprocz stosowania danych branzowych dla stopy
wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposob sytuacja majatkowa i finansowa poszczegodlnych osrodkow
generujacych przeplywy pieni¢zne moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle konkurencji.
Kierownictwo spodziewa si¢, ze udziaty w rynku bedg podlegaly dynamicznemu wzrostowi.
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Przeprowadzony test na utratg wartosci aktywow finansowych na dzien 31.12.2018r. nie wykazal potrzeby
utworzenia odpisu aktualizujacego ich warto$¢ bilansowa.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi Zatgcznik nr 1 do Raportu Rocznego

6. Oswiadczenie Zarzadu
Oswiadczenie Zarzadu stanowi Zatacznik nr 2 do Raportu Rocznego

7. Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Opinia i raport biegtego rewidenta stanowig Zalgcznik nr 3 do Raportu Rocznego
8. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego stanowig Zatacznik nr 4 do Raportu
Rocznego

g ,,/7 /
VS g .
i

&~Marcin Michnicki — Cztonek Zarzadu

Marek Dabrowski — Czlionek Zarzadu

Modern Commerce S.A.
ul. Kopernika 5 lok 7; 00-367 Warszawa
NIP: 522-29-09-794, REGON; 141718320

KRS: 0000354814
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