OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY ZMIANY STATUTU UMOZLIWIAJACEJ
POZBAWIENIE PRZEZ ZARZAD, ZA ZGODA RADY NADZORCZEJ, DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU W STOSUNKU DO AKCJI EMITOWANYCH W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO ORAZ CENE EMISYJNA AKCJI

I. Uzasadnienie powoddéw zmiany Statutu umozliwiajacej pozbawienie przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitalu docelowego

W opinii Zarzadu Spélki, zmiana Statutu umozliwiajaca pozbawienie przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitalu docelowego, jest uzasadniona interesem Spoiki.

Dzieki ww. postanowieniom Statutu Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, bedzie w szczego6lnosci miat
mozliwos¢ emitowania w przysztosci, w granicach kapitalu docelowego, akcji do celéw realizacji
programu motywacyjnego dla menadzeréw Spoélki realizowanego na podstawie uchwaly nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2022 r. w sprawie wprowadzenia
programu motywacyjnego dla menadzerow Spoéiki opartego na akcjach Spoéiki.

W opinii Zarzadu, wprowadzenie mozliwosci pozbawienia przez Zarzad akcjonariuszy prawa poboru w
celu realizacji ww. programu jest w interesie Spoéiki, gdyz przelozy sie na zapewnienie dtugoterminowego
rozwoju Spo6iki oraz utrzymanie stabilnego i zmotywowanego do rozwoju Spétki oraz spélek zaleznych
Spoétki zespotu.

Ponadto dzieki ww. zmianie Statutu Zarzad bedzie mial mozliwosé emitowania akcji w przypadku
zaistnienia potrzeby szybkiego dokapitalizowania Spoéiki i pozyskania nowych Srodkéw na dalszy rozwdj
dzialalnosci lub inwestycje Spoétki, co réwniez jest w interesie Spoélki. Wyltaczenie prawa poboru
umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spoiki i
pozyskaniem kapitatlu w dogodnym momencie, gdyz umozliwia zaoferowanie objecia akcji inwestorowi
lub inwestorom, ktorzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spoéitki.

II. Sposo6b ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego

W projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, do ktérej odnosi sie niniejsza
opinia Zarzadu, przewidziano, ze cena emisyjna akcji emitowanych w granicach kapitalu docelowego w
zwigzku z programem motywacyjnym bedzie réwna wartosci nominalnej tych akcji (0,10 zl). Takie
okreslenie ceny emisyjnej umozliwi realizacje zalozenn programu motywacyjnego.

W pozostalym zakresie (tj. w przypadku emisji akcji niezwigzanych z programem motywacyjnym) cena
emisyjna ustalana bedzie przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Ww. sposéb ustalania ceny emisyjnej
umozliwi Zarzadowi dostosowywanie wysokosci ceny emisyjnej poszczegélnych serii akcji emitowanych
w granicach kapitalu docelowego do warunkéw, w ktorych podejmowane bedzie decyzja o ich emisji, w
tym w szczegdlnosci do aktualnych potrzeb finansowych Spétki, ceny rynkowej akcji Spétki oraz
mozliwosci pozyskania finansowania, przy rownoczesnym zapewnieniu kontroli prawidlowo$ci ustalenia
ceny emisyjnej przez Rade Nadzorcza.
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