OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU W PRZYPADKU
EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH ORAZ AKCJI SERII S ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA
OBLIGACJI ZAMIENNYCH ORAZ AKCJI SERII S

I. Uzasadnienie powodéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru obligacii
zamiennych oraz akciji serii S

W opinii Zarzadu Spétki wylaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru
obligacji zamiennych oraz akgcji serii S jest uzasadnione interesem Spélki.

Mozliwos¢ dokapitalizowania Spoélki przez wybranego inwestora poprzez zaoferowanie takiemu
inwestorowi obligacji zamiennych na akcje Spétki bedzie uzupelnieniem kompetencji Zarzadu do
skutecznego pozyskiwania finansowania dla dziatalnosci Spélki. Wylaczenie prawa poboru umozliwiaé
bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwiazane z dokapitalizowaniem Spoétki i
pozyskaniem kapitalu w dogodnym momencie poprzez zaoferowanie nabycia obligacji inwestorowi lub
inwestorom, ktérzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spétki. Zarzad Spotki bedzie mogt zaoferowac
obligacje do nabycia wybranym przez siebie inwestorom poprzez skierowanie do nich propozycji nabycia
obligacji, o ktorej mowa w art. 34 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, dostosowujac
jednoczesnie liczbe emitowanych obligacji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spétki. Takie
dzialania wpisuja sie w strategie Spoélki, co w konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji
konkurencyjnej wobec podmiotéw prowadzacych dzialalnosé w tej samej branzy.

Wylaczenia prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do akcji serii S jest immanentng cecha
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, w ramach ktérego beda emitowane akcje serii
S. Bez wylaczenia prawa poboru akcji serii S niemozliwe byloby dokonanie zamiany obligacji zamiennych
na akcje serii S. Pozbawianie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii S jest
zatem konieczne dla umozliwienia skierowania emisji obligacji zamiennych do inwestora lub inwestoréw
wybranych przez Zarzad, a nastepnie do wykonania przez tego inwestora lub inwestoréw prawa do
zamiany obligacji na akcje serii S.

W zwiazku z powyzszym, w interesie Spoétki, Zarzad proponuje dokonaé¢ wytaczenia w calo$ci prawa
poboru w stosunku do wszystkich nowo emitowanych obligacji zamiennych oraz akcji serii S.

II. Sposob ustalenia ceny emisyjnej obligacji zamiennych i akcji serii S

Zgodnie z propozycja Zarzadu, obligacje zmienne powinny by¢ emitowane po cenie emisyjnej réwnej ich
wartosci nominalnej, ustalanej przez Zarzad w warunkach emisji obligacji, przy czym taczna wartosé
nominalna obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 8,4 mln PLN, a cena emisyjna akcji emitowanych w
granicach kapitalu warunkowego (cena zamiany) powinna wynosi¢ 0,21 PLN. W opinii Zarzadu,
powyzszy sposob uksztaltowania cen emisyjnych umozliwi realizacje celow warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i emisji obligacji zamiennych, szczegétowo opisanych w punkcie I powyzej.
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