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I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie Finansowe sporzadzone zostato na dzien 30.06.2023 roku i obejmuje dane za okres
01.01.2023 - 30.06.2023 oraz dane porownawcze (uwzgledniajgce kilka korekt prezentacyjnych w celu
zachowania spéjnosci okresow - szczegdty opisane zostaty w pkt. Il 1.1. niniejszego raportu).

BILANS

Wyszczegolnienie

Stan na 30.06.2023

Stan na 30.06.2022

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 8 940 146,28 9 668 240,21
I. Wartosci niematerialne i prawne 804 104,24 249 018,83
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 457 131,97 124 785,82
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 346 972,27 124 233,01
Il. Rzeczowe aktywa trwate 5867 635,18 7 203 542,09
1. Srodki trwate 5838 285,77 7115779,86
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 3719 906,16 4234 274,19
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 209 284,05 363 096,93
d) $rodki transportu 258 200,38 386 879,28
e) inne $rodki trwate 1650 895,18 2131 529,46
2. Srodki trwate w budowie 29 349,41 73 765,43
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 13 996,80
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - 13 996,80
1l. Naleznosci dlugoterminowe 132 934,24 126 345,00
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
3. Od pozostatych jednostek 132 934,24 126 345,00 ¥
IV. Inwestycje diugoterminowe 2027 031,00 2027 031,00
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2027 031,00 2027 031,00
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 2027 031,00 2027 031,00
- udziaty lub akcje 2 027 031,00 2 027 031,00
c) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne inwestycje Dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 108 441,62 62 303,29
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108 441,62 62 303,29

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Wyszczegolnienie

Stan na 30.06.2023

Stan na 30.06.2022

B. AKTYWA OBROTOWE

44 512 407,11

71 407 910,15

Zapasy

40 626 226,96

64 099 103,04

. Materiaty

262 629,96

115 763,01

. Pétprodukty i produkty w toku

. Towary

34 280 736,67

53 554 632,11

I
1
2
3. Produkty gotowe
4
5

. Zaliczki na dostawy 6 082 860,33 10 428 707,92
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2 537 205,62 4 619 779,05
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b)inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b)inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 537 205,62 4619 779,05
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1452 156,24 4296 619,96

-do 12 miesigcy 1452 156,24 4 296 619,96
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen - -
c)inne 1 085 049,38 244 959,09
d) dochodzone na drodze sagdowej - 78 200,00
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 1163 800,36 2 451 543,72
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1163 800,36 2 451 543,72
a) w jednostkach powigzanych 91 362,15 84 805,48

- udzielone pozyczki 91 362,15 84 805,48
b) w pozostatych jednostkach - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1072 438,21 2 366 738,24

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 246 530,16 497 225,73

-inne $rodki pienigzne 825 908,05 1869 512,51

-inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 185 174,17 237 484,34

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM:

53 452 553,39

81076 150,36
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Wyszczegolnienie

Stan na 30.06.2023

Stan na 30.06.2022

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

17 993 794,85

36 206 545,90

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

38 131 603,60

38 131 603,60

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

14 851 068,92

16 651 068,93

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

ll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 656 389,41 122 499,78
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 27 516 506,27 15633 763,15
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego 8 128 760,81 3 064 863,26

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotow ego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ.

35 458 758,54

44 869 604,46

I. Rezerwy na zobowigzania 1063 766,43 864 748,61
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108 441,62 62 303,29
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 955 324,81 802 445,32
- dtugoterminowa 31 830,65 101 104,44
- kidthoterminowa 923 494,16 701 340,88
3. Pozostate rezerwy - -
1. Zobowigzania dlugoterminowe 2774 117,58 10 246 893,97
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
3. Wobec pozostatych jednostek 2774 117,58 10 246 893,97
a) kredyty i pozyczki 2 545 467,45 10 179 116,35
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 228 650,13 67 777,62

d) zobowigzania wekslowe

e)inne

1l. Zobowigzania krétkoterminowe

30 356 759,13

33 004 004,76

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

30 356 759,13

33 004 004,76

a) kredyty i pozyczki

18 006 404,90

11 565 634,55

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1597 643,84 1522 315,07
c) inne zobowigzania finansowe 32 239,69 70 677,65
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9835 771,50 17 545 104,23
-do 12 miesigcy 9835 771,50 17 545 104,23
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 41 648,76 60 981,06
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 537 758,14 2 141 859,91
h) z tytutu wynagrodzen 298 598,29 92 171,01
i) inne 6 694,01 5261,28
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1264 115,40 753 957,12
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1264 115,40 753 957,12
- krétkoterminowe 1264 115,40 753 957,12

PASYWA RAZEM:

53 452 553,39

81 076 150,36
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)

Wyszczegéinienie 0d 01.04.2023 do  Od 01.04.2022 do Od 01.01.2023 do 0d 01.01.2022 do

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 22 247 331,44 30 831 860,36 47 069 172,15 60 438 551,85
|.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 447 222,72 274 334,00 834 564,70 656 159,05
I Zmiana st'anu produktéw (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - _ _ _ )
warto$¢ ujemna)
1ll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - - = -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21800 108,72 30 557 526,36 46 234 607,45 59 782 392,80
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 26 023 438,86 30 819 090,37 53 979 041,99 63 249 809,95
|.  Amortyzacja 334 258,00 296 565,48 676 826,49 551 391,93
Il.  Zuzycie materiatow i energii 359 442,03 777 092,29 813 646,48 1384 832,42
11l. Ustugi obce 6411 595,64 6 185 358,25 12 932 671,51 12 357 702,43
IV. Podatki i optaty, w tym: 183 146,83 133 997,51 251 355,57 269 801,63
- podatek akcyzowy s > - -
V. Wynagrodzenia 2942 167,34 4 516 286,30 6 055 316,40 8520 290,03
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 514 387,75 829 061,27 1066 576,49 1570 211,92
VII. Pozostate koszty rodzajowe 172 325,51 418 864,07 378 579,03 1038 115,75
VT Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 15106 115,76 17 661 865,20 31804 070,02 37 557 463,84
Wynik ze sprzedazy (A-B) - 3776 107,42 12 769,99 - 6909 869,84 - 2 811 258,10
Pozostate przychody operacyjne 342 438,15 329 918,87 359 278,33 491 740,20
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - - - 1718,00
1l. Dotacje - - _ _
Ill. Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych 276 807,82 301 268,15 276 807,82 301 268,15
IV. Inne przychody operacyjne 65 630,33 28 650,72 82 470,51 188 754,05
E. Pozostate koszty operacyjne 376 935,20 138 940,42 706 619,57 400 017,79
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 613,22 - 52 617,39 o
1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 108 300,00 - 238 300,00 -
1ll. Inne koszty operacyjne 268 021,98 138 940,42 415702,18 400 017,79
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 3 810 604,47 203 748,44 - 7257 211,08 - 2719 535,69
G. Przychody finansowe 68 372,64 - 89 332,29 1 343,20
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: = - = -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - = o -
b) od jednostek pozostatych, w tym: = = = =
1l. Odsetki, w tym: 1 656,99 - 18 849,83 805,55
- od jednostek powigzanych 1 656,99 - 3 392,29 =
11l. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: = > - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. Inne 66 715,65 = 70 482,46 537,65
Koszty finansowe 496 917,61 195 743,97 960 882,02 346 670,77
|. Odsetki, w tym: 484 781,16 141 476,84 939 935,21 187 456,23
1l. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: =
1ll. Aktualizacja wartosci inwestycji o
IV. Inne 12 136,45 54 267,13 20 946,81 159 214,54
I.  Wynik brutto (1+/-J) - 4 239 149,44 8 004,47 - 8128760,81 - 3064 863,26
J. Podatek dochodowy = > - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - - -
L. Wynik netto (K-L-M) - 4 239 149,44 8 004,47 - 8128760,81 - 3064 863,26
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)

Wyszczegolnienie

0Od 01.04.2023 do

0d 01.04.2022 do

0d 01.01.2023 do

0d 01.01.2022 do

30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto - 4239149,44 8 004,47 - 8128760,81 - 3064 863,26
1I. Korekty razem ¥ 5201 432,55 -10 516 238,11 8 844 237,47 - 6926 646,22
1. Amortyzacja 334 258,00 296 565,48 676 826,49 551 391,93
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych o o o o
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 446 826,08 - 86 920,49 876 206,51 - 41 746,65
4. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 613,22 12 788,00 52 617,39 11 070,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 21 310,43 16 766,67 = 7 263,48
6. Zmiana stanu zapasow 5 005 223,45 - 9830027,47 8207 719,95 -10 323 843,91
7. Zmiana stanu naleznosci 254 158,12 - 2472873,30 1144 933,47 - 2492500,80
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow = 914 299,47 1321 339,82 - 2616 422,70 5589 505,44
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 173 195,26 220 556,84 96 976,14 - 187 345,24
10. Inne korekty 337 848,41 1022,58 388 613,55 - 25913,51
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-ll) 1052 283,11 -10 508 233,64 715 476,66 - 9991 509,48
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 17 537,97 - 145 521,71 1718,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 17 537,97 - 145 521,71 1718,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. z aktywoéw finansowych, w tym: - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
1I. Wydatki 102 653,53 682 767,63 275 337,29 2 596 046,79
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 102 653,53 682 767,63 275 337,29 2512 046,79
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - 84 000,00
a) w jednostkach powigzanych - - - 84 000,00
b) w pozostatych jednostkach - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l1) - 85 115,56 - 682767,63 - 129 815,58 - 2594 328,79
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy - 10 644 540,62 - 10 936 186,74
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji)i innych instrumentow - - - -
2. Kredyty i pozyczki - 10 644 540,62 10 936 186,74
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wplywy finansowe - - - -
1I. Wydatki 1837 966,83 535 413,90 5082 567,84 1238 467,74
1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych o o o o
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. splaty kredytow i pozyczek 1517 594,53 478 413,02 2627 730,22 923 352,08
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 8 289,51 22 269,22 19 339,05 53 382,27
8. Odsetki 312 082,79 34 731,66 635 498,57 250 233,39
9. Inne wydatki finansowe - - 1 800 000,00 11 500,00
ll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1) - 1837 966,83 10109 126,72 - 5082 567,84 9 697 719,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.I1I+/-C.1Il) - 870799,28 - 1081 874,55 - 4496 906,76 - 2888119,27
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM - 870799,28 - 108187455 - 4496906,76 - 2888 119,27
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1943 237,49 3448 612,79 5 569 344,97 5254 857,51
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 1072 438,21 2 366 738,24 1072 438,21 2 366 738,24

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.06.2023

Stan na 30.06.2022

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 25769 793,03 39 282 909,15
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 25769 793,03 39 282 909,15
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 38 131 603,60 35131 603,60
1.1. Zmiany kapitalu podstaw ow ego - 3 000 000,00

a) zw iekszenia (z tytuiu) - 3 000 000,00

- wydania udziatdw (emisji akcji)-zarejestrow ania podw yzszenia - 3 000 000,00

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Kapitat podstaw ow y na koniec okresu

38 131 603,60

38 131 603,60

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 851 068,92 16 662 568,92
2.1. Zmiany kapitatu zapasow ego - 11 500,00
a) zw iekszenia (z tytutu) - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - 11 500,00

- inne dodatkow e koszty emisji 11 500,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasow ego na koniec okresu

14 851 068,92

16 651 068,92

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji w yceny

a) zw iekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Kapitat z aktualizacji w yceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 303 626,78 3 122 499,78
4.1. Zmiany pozostatych kapitatdbw rezerw ow ych 352 762,63 3 000 000,00
a) zw iekszenia (z tytutu) 352 762,63 -

- wycena programu motyw acyjnego 352 762,63 -

b) zmniejszenia (z tytutu) - 3 000 000,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) - zarejestrow anie podw yzszenia - 3 000 000,00

4.2. Pozostate kapitaty rezerw ow e na koniec okresu 656 389,41 122 499,78
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 633 763,15 15 740 814,97
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 15633 763,15 15 740 814,97
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 15633 763,15 15 740 814,97
a) zw iekszenia (z tytutu) 11 882 743,12 -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 11 882 743,12 -

b) zmniejszenia (z tytutu) - 107 051,82

- podziatu zysku z lat ubiegtych - 107 051,82

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 27 516 506,27 15633 763,15
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 27 516 506,27 15633 763,15

6. Wynik netto 8 128 760,81 3 064 863,26
a) zysk netto - -
b) strata netto 8 128 760,81 3 064 863,26
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 17 993 794,85 36 206 545,90
lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 17 993 794,85 36 206 545,90
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II.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz.2342 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane
byty w sposdb ciggtly i sg one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Dnia 1 kwietnia 2022 r. Moliera2 S.A. (pierwotnie: Modern Commerce S.A.) jako podmiot przejmujgcy potgczyta
sie ze spotkami: Ztote Wyprzedaze S.A., ITF Polska & Partners Sp. z 0.0. oraz Mamissima Sp. z 0.0., posiadajac
100% udziatu w kapitale zaktadowym kazdej ze spdtek przejmowanych, do rozliczenia potaczenia zastosowano
okreslong w art. 44c Ustawy o rachunkowosci metode tgczenia udziatow.

Dane przedstawione za okres porownawczy zawierajg korekty prezentacyjne oraz wynikajgce z korekt wyniku
2021 (przed potgczeniem), ktore zostaty zaksiegowane podczas zamkniecia roku 2022, a nastepnie uwzglednione
rowniez dla obecnego okresu koniczacego sie 30.06.2023 r. Ich uwzglednienie w okresie poréwnawczym
zapewnia zachowanie spdjnosci i porownywalnosci prezentowanych okreséw. Gtéwne zmiany dotycza:
odwrdcenia wyceny czesci udziatéw w Rebel Tang w celu doprowadzenia do poprawnosci prezentacji catkowitej
wartosci udziatdw w cenie nabycia - 635 tys. zt (korekta ujeta w wyniku 2021 r.), odpisania wartosSci aktywa
z tytutu podatku odroczonego (DTA) do wysokosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego (DTL) z uwagi na
ostrozne podejscie co do mozliwosci realizacji tego aktywa w najblizszych 5 latach (rozliczenie podatkowe) - 354
tys. zt (korekta ujeta w wyniku 2021 r.), odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé udziatéow w Ztotych
Wyprzedazach - 15.202 tys. zt (korekta wynikajgca z potgczenia spotek, przesuniecie miedzy wynikiem z lat
ubiegtych a kapitatem zapasowym w ramach rozliczenia potgczenia), dowigzanie rezerwy na premie w roku 2021
- 232 tys. zt. (korekta ujeta w wyniku 2021 r.). Pozostate zmiany dotyczg przesunie¢ miedzy zobowigzaniami
wobec j. powigzanych a zobowigzaniami wobec j. pozostatych, wtasciwej prezentacji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego w podziale na czes¢ dtugo i krotkoterminowg oraz reklasyfikowania kaucji z tytutu umoéw najmu
z innych naleznosci krotkoterminowych do naleznosci dtugoterminowych. W efekcie dokonane korekty wptynety
na obnizenie sumy bilansowej na 30.06.2022 r. o ok. 999 tys. zt. Pozostate dane, w tym zwtaszcza wynik netto za
okres poprzedni pozostajg bez zmian.

1.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub w przypadku prac rozwojowych
zakonczonych sukcesem wedtug kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym wartosci niematerialne i prawne
sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

1.3 Srodki trwate

Do srodkow trwatych zaliczane sg rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki. Na
dzien bilansowy S$rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych przeprowadzonej zgodnie z odrebnie obowigzujgcymi
przepisami prawa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania. Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w koszty amortyzacji w miesigcu nastepujgcym po
miesigcu oddania do uzytkowania.
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Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej nizszej niz 10 000 Zt odnoszone sg jednorazowo
w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzywania.

1.4 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposérednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéow finansowych obstugi zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
$rodkow trwatych za okres realizacji budowy/zadania, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.5 Inwestycje finansowe w jednostki podporzadkowane i inne finansowe inwestycje

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone nie podlegajace
konsolidacji sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. Inwestycje te nie
stanowig instrumentow finansowych w rozumieniu przepiséw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

Pozostate finansowe inwestycje dtugoterminowe, sg wyceniane zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych. Inwestycje finansowe, ktérych wartos¢ rynkowa lub godziwa nie jest
mozliwa do ustalenia zgodnie z przepisami w/w rozporzadzenia s3 wyceniane wedtug ceny nabycia
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci. Odpisu z tytutu utraty wartos¢ Spétka dokonuje w ciezar kosztow
finansowych.

1.6 Leasing

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania leasingu na podstawie otrzymywanych faktur od
leasingodawcow. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw
dziatalnosci operacyjnej lub pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Jesli umowa spetnia warunki okreslone
w Ustawie o rachunkowosci leasing rozpoznawany jest jako finansowy i ujmowany w odpowiednich pozycjach
bilansu Spotki.

1.7 Zapasy

Zapasy - w znaczeniu okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 18 lit. a) ustawy o rachunkowosci - to rzeczowe aktywa
obrotowe, przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub okresu dtuzszego niz
12 miesiecy, jezeli tyle trwa normalny cykl operacyjny wtasciwy dla danej dziatalnosci. Sg to materiaty nabyte
w celu zuzycia na wiasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone, jak rowniez nabyte przez jednostke produkty
gotowe (wyroby i ustugi) zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte celem
odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych (zapasy), bez wzgledu na ich przeznaczenie Spdtka wycenia na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia, zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy, zgodnie z art.28 ust.1 pkt 6 UoR.

Spdtka, w celu okreslenia wysokosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, stosuje model kalkulacji bazujacy
na wiekowaniu zapasdw wraz z uwzglednieniem prognozy sprzedazy danego asortymentu w okreslonym sezonie.
Prognozy te opieraja sie na analizie danych historycznych, a takze biezgcej sytuacji Spétki i jej otoczenia mikro-
i makroekonomicznego, ktére moze mie¢ wptyw na poziom niepewnosci przy definiowaniu wnioskow
wynikajacych z tych prognoz.

Analizujgc wiek kategorii asortymentowej Spétka okresla adekwatny dla niego poziom odpisu wyrazony
procentowo. Na tej podstawie dokonuje kalkulacji wysokosci odpisu aktualizujgcego. Przyjete kryteria obejmujg
zapasy dwuletnie oraz starsze, jak rowniez towary pochodzgce ze zwrotéw i reklamacji, uszkodzone. Spétka nie
obejmuje odpisem wartosci zapasow zakwalifikowanych jako towary ponadczasowe (tzw. carryover), w zasadzie
niepodlegajgce sezonowosci, ktére wyrdzniajg sie niskg wrazliwoscig na trendy modowe.

Wszystkie oferowane do sprzedazy przez Spdtke grupy asortymentowe charakteryzujg sie podobng wrazli
woscig na zmieniajgce sie trendy modowe. W efekcie kalkulacja odpisu nie opiera sie o odpis kalkulowany
indywidualnie dla  kazdej pozycji posiadanego zapasu, ale przez grupowanie zapaséw
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wedtug ich  struktury wiekowej, a nastepnie przypisanie danej strukturze wilasciwego %
odpisu. Skalkulowane w ten sposdb odpisy aktualizujgce zabezpieczajg ryzyko sprzedazy zapasu ponizej jego
wartosci bilansowe;j.

1.8 Naleznosci krétko- i dlugoterminowe, w tym z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Na
dzien bilansowy odpisem objeto w catosci naleznosci, ktére nie zostaty sptacone do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie
dokonano odpisdw aktualizujgcych ich wartosé¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych. Naleznosci finansowe z tytutu
udzielonych pozyczek sg wycenione zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych. W przypadku pozyczek objetych w catos$ci odpisem aktualizujgcym Spétka odstgpita
od wyceny udzielonych pozyczek zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych, z uwagi na fakt, ze wartos¢ bilansowa tych pozyczek po dokonanym odpisie aktualizujgcym wynosi
zero, co nie spowodowato istotnego ujemnego wptywu na realizacje obowigzku Spotki wynikajgcego z art. 4 UoR.

1.9 Srodki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie, srodkéw
na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie
zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

1.10 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: czynne i bierne

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Obejmujg one w przypadku Spoétki koszty internetowe - optaty za domeny internetowe.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one w przypadku Spétki koszty zwigzane z nakazem
zaptaty, w zwigzku z roszczeniem wobec Spétki.

1.11 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy stanowi nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng (agio) po pomniejszeniu
o koszty emisji akcji oraz przekazany na kapitat zapasowy zysk netto. Zmniejszenie kapitatu zapasowego wynika
z pokrycia strat netto spotki oraz strat lat ubiegtych wynikajgcych z korekt btedéw lat ubiegtych.

Wynik lat ubiegtych obejmuje niepokryte straty netto lat ubiegtych oraz straty netto lat ubiegtych wynikajgce
z dokonanych korekt btedéw lat ubiegtych.

1.12 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spétka utworzyta rezerwy na zgtoszone wobec niej roszczenia.
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1.13 Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych i pozyczek s3 wycenione zgodnie
z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.

1.14 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $Srodkéw
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotyczg zobowigzania, ktdre zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

1.15 Zobowigzania
Zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.16 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg
w szczegolnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze srodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow
wtlasnych, przy czym zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkdéw
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

- wartos$¢ warunkowego umorzenia zobowigzania wynikajgcego z zawartych z kontrahentami ugdd. W przypadku
dochowania warunkéw wynikajacych z zawarcia ugdd Spodtka przenosi wartos¢ zobowigzania do pozostatych
przychoddéw operacyjnych.

- przyjete nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodki trwate w budowie, srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne,

- odroczong sprzedaz.

1.17 Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktore mozna wiarygodnie wycenic.

1.18 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug
(VAT). Przychody sg wykazywane po pomniejszeniu o marze na sprzedazy, przypadajgcg na zwroty towardw jakie
miaty miejsce do dnia sporzgdzenia sprawozdana finansowego oraz o doszacowang rezerwe na zwroty w okresie
gwarancji i rekojmi, do ktérych odbiorca towaru ma prawo w swietle obowigzujgcych zasad sprzedazy, a takze
o oszacowane ryzyko braku mozliwos¢ lub dostatecznej pewnosci ponownej sprzedazy zwréconego towaru.

1.19 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
W przypadku braku pewnosci ich uzyskania Spétka tworzy odpisy aktualizujgce ich wartosé¢ w ciezar kosztéw
finansowych.

1.20 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zostaé wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami. W przypadku Spétki zobowigzania i naleznosci finansowe, za wyjatkiem naleznosci
z tytutu pozyczek objetych w catosci odpisem aktualizujgcym oraz inwestycje w obligacje zostaty wycenione
w skorygowanej cenie nabycia z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej ustalonej na poziomie
wewnetrznej stopy zwrotu.

W okresie, ktorego dotyczy raport, nie dokonywano zmian w stosowanej polityce rachunkowosci.
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II. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA
I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Drugi kwartat 2023 r. w branzy fashion obfitowat w dalsze wyzwania operacyjne, w tym zwtaszcza dla
multibrandowych platform e-commerce (co przy prawie 70% udziale kanatu online w sprzedazy Spétki ma istotne
znaczenie). Cata branza wcigz pozostawata pod presjg wysokiej konkurencji (w tym, coraz bardziej widocznych
i konkurujacych z krajowymi serwisdw zagranicznych), co przy jednoczesnym obserwowalnym powrocie Klienta
do sklepéw stacjonarnych oraz znaczaco zredukowanej sktonnosci do wydawania duzych sum w segmencie
fashion, wymagato ciggtego stania na strazy, monitorowania zachowan klientéw i rynku, aby zachowujac
elastycznos¢, dynamicznie dostosowywaé strone podazowa do obserwowanych warunkéw popytu. Wciaz
zauwazalny byt wzrost wrazliwo$ci cenowej konsumentéw zwtaszcza w obszarze online. Spadek wartosci
pienigdza przyczynit sie co prawda do wzrostu $redniej wartosci koszyka (Srednio o 13% rdr, w tym ok 13%
w kanale online i ok. 6,5% w offline), aczkolwiek w zwigzku z obnizeniem sity nabywczej pienigdza konsumenci
tym bardziej kierowali swojg uwage ku zakupom online w poszukiwaniu jak najkorzystniejszych cen, w efekcie
kupujgc znaczgco mniej produktéw. Zauwazalna bytfa i wcigz jest znaczgco wyzsza niz wczesniej aktywnosc¢ klienta
w zakresie porownywania cen oferowanych produktdw z konkurencja, przez co réwniez presja na obnizanie marz
jest znaczaca i nie ustaje. Warto odnotowac tez istotne skrécenie sie okresu sprzedazy w tzw. ,pierwszej cenie”,
rynek szybciej anizeli w latach poprzednich startuje z sezonowymi promocjami, co ogranicza czas na
wypracowanie wyzszych marz. Jednoczesnie, co pozostaje w trendzie wzrostowym od co najmniej 2021 r., ro$nie
caty czas sktonnos$é klienta do zwrotéw towaréw po zakupie, co wymaga tym wiekszego skupienia sie na
wypracowaniu efektywne] polityki zarzadzania zapasem i kosztami w tym obszarze. W tak niezmiernie
konkurencyjnym i wymagajgcym otoczeniu Spétka koncentruje swoje wysitki na efektywnej optymalizacji bazy
kosztowej w celu doprowadzenia do ,break even” i wyjscia na pozytywny wynik operacyjny.

Drugi kwartat 2023 roku zakoriczyt sie dla Moliera2 S.A. przychodem ze sprzedazy na poziomie 22.247.331,44 zt,
co stanowi spadek 28% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Jednoczesnie cate 1 potrocze
zamkneto sie obrotem 47.069.172,15 zt, a wiec spadkiem o0 22% rdr. Marza ze sprzedazy towardw total spadta
0 11 p.p. (1 min zt) rdr w ujeciu kwartalnym i o 6 p.p. (1.5 mIn zt) w ujeciu potrocznym. Duzy udziat (ok 30%
w ujeciu kwartalnym i odpowiednio 20% w pétrocznym) w powyzszym spadku miata dokonana przez Spotke
jednorazowa transakcja odsprzedazy czesci posiadanego towaru (ubiegtych sezonéw do 2021r. witacznie) do
wspotpracujgcego podmiotu, nie wszystkie, bowiem, sprzedawane towary (gtéwnie sezon’21) byty w petni objete
odpisem aktualizujgcym, a ich sprzedaz wynikata z checi udroznienia ptynnosci w celu sprawnego nabycia
towardw z nowego sezonu. Wynik tej transakcji zamknat sie stratg ok 318 tys. zt. Za pozostatg cze$é spadku
zaréwno po stronie przychoddw, jak i marzy odpowiada gtéwnie nizszy wynik transakcji z zaangazowaniem
biezgcego sezonu wiosna-lato (S523), ktéry w 2 kw. byt pod katem przychoddéw o ok 42% nizszy rdr, co wynikato
z jednej strony z wspominanej powyzej mniejszej ilosci transakcji realizowanych przez Klientow gtéwnie w kanale
online, ale przede wszystkim jest konsekwencjg dziatan restrukturyzacyjnych podjetych w Spodtce po potgczeniu,
zmierzajacych do wyczyszczenia i uporzadkowania brand mix’u, dostosowujgc go do zgtaszanego popytu
Klientéw, a dodatkowo wypracowania i ustabilizowania warunkéw handlowych z domami mody. By te operacje
urealni¢ potrzeba byto znaczgcych redukcji zamdwienn na sezon SS23, aby, biorgc pod uwage mozliwosci
ptynnosciowe, odebra¢ towar przed startem sezonu, uwiarygadniajgc jednocze$nie swojg pozycje
u kooperantdw i zwiekszajgc szanse na sprzedaz w pierwszej cenie. W efekcie redukcji zamoéwien, ilos¢
dostepnego towaru z sezonu SS spadta o ok 45% rdr, co wprost przetozyto sie na mozliwg do realizacji sprzedaz.
Jednoczesnie, oferta, zgodnie z zatozeniami, zostata lepiej dopasowana do potrzeb Klientéw (obserwowane byty
istotne, znaczaco wyzsze niz w poprzednich sezonach, peaki sprzedazowe bezposrednio po udostepnieniu
nowego dropu do sprzedazy, zaréwno w naszych kluczowych markach, jak i kilku, z ktérymi rozpoczelismy
wspotprace w tym sezonie), co w rezultacie dato zaktadany wzrost rotacji sezonowej towardéw, ktéry w 2 kwartale
polepszyt sie o prawie 24% pordwnujac do rotacji sezonu wiosna-lato w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Dodatkowo, az do korica sezonu udato sie utrzymaé wyzsze marze na sprzedazy sezonu. Te obserwacje pozwalajg
wierzy¢, ze przyjety kurs dotyczacy zmian brand-mixu, jak réwniez pogtebienia feed’'u produktowego jest
wtasciwy i jest realne budowanie na tej podstawie skali od kolejnych sezonéw, co jest juz uwzgledniane w trakcie
sktadnia zamodwien na te wiasnie.

Z jednej strony, jak opisano wyzej, podjeliSmy wytezong prace z produktem, ofertg i politykg cenowg, z drugiej
zas skupiliémy sie na maksymalnej optymalizacji kosztowej, co w czasach wzmozonej konkurencji, niestabilno$ci
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gospodarczej oraz wzrostu sktonnosci do zmniejszania konsumpcji (zwtaszcza w sektorze fashion) i wrazliwosci
cenowej Klientéw, uznaliSmy za jedno z podstawowych dziatan organizacji. Obszar kosztéw podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej, wytgczajac wartosé sprzedanych towardéw, ulegt w wyniku tych dziatan ogromnej
poprawie. Koszty te wyniosty w kwartale 10.917.323,10 z1, spadajgc o kolejne ponad 300 tys. zt w poréwnaniu
do poprzedniego kwartatu i o ponad 17% (2.2 min zt) w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego
i facznie o ponad 3.5 mIn zt w ujeciu pétrocznym rdr, co w obliczu inflacji i wszechobecnych wzrostéw cen
(medidw, materiatéw, wynagrodzen itp.) stanowi duzy sukces. Spadek mozna zaobserwowaé zwtaszcza w
obszarze wynagrodzen (35% rdr w kwartale i 30% rdr w catym pétroczu), co jest wynikiem szerokiej reorganizacji
struktury i porzagdkowania proceséw w organizacji, majgcych swoj poczatek wraz z potagczeniem Spétek i objeciem
organizacji przez nowy zarzad. Catkowita liczba petnych etatéw spadta rdr o 90 (46%), przy jednoczesnym
wzmocnieniu kluczowych obszaréw organizacji doswiadczonymi menedzerami (zespot finanséw i ksiegowosci,
e-commerce, marketingu, handlowy, content, IT, projektowy, analityczny (data-science) i in.). Udziat kosztéw
wynagrodzen w catkowitych kosztach operacyjnych (wytaczajac wartos¢ sprzedanych towardw) zmniejszyt sie o
4 p.p. Dodatkowo, mimo rosngcych kosztow energii i medidw, koszty zuzycia materiatow i energii rowniez spadty
znaczaco, bo az o 54% rdr kwartalnie i 41% rdr w pétroczu (czeSciowo — jedynie w niecatych 8% - miato na to
wptyw zamkniecie salonu w Zakopanym). Nieznacznie, bo o ok 4-5% wzrosty koszty ustug obcych, gtéwnie w
wyniku koniecznosci skorzystania z kluczowych doradcéw przy okazji porzgdkowania struktury i wzmacniania
infrastruktury technologicznej (usprawnienia systemowe, procesowe). Wzrost widoczny jest tez w kosztach
amortyzacji (ok 40 tys. zt per kwartat) z uwagi na dokonywane przez Spotke inwestycje, zmierzajgce przede
wszystkim do nadrobienia dtugu technologicznego — w systemy IT oraz analityczne, dzieki ktérym stopniowo
zwieksza sie efektywnos¢ zarzadzania organizacjg. Kompleksowy efekt podejmowanych dziatan bedzie
dostrzegalny w 2024 r., gdy cato$é procesu reorganizacji i optymalizacji zostanie zamknieta, dajac przestrzen na
stabilizacje dokonanych zmian.

W zwigzku z uzyskanymi w 2 kwartale 2022 r. (a nastepnie przedtuzonymi w 1 kwartale 2023 r.) liniami
kredytowymi nastgpit wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia o ok. 300 tys. zt kwartalnie (zaimpaktowany dodatkowo
rosngcymi stopami % itp.).

Powyzsze wskazuje, ze zapoczatkowana przez nowy Zarzad strategia zaktadajgca kompleksowgq reorganizacje
struktur zatrudnienia oraz uproszczenie i utozenie od podstaw kluczowych proceséw w organizacji w celu
optymalizacji kosztowej, zbudowania efektywnej operacyjnie i zdolnej do szybkiego skalowania jednostki zaczyna
by¢ widoczna i odczuwalna po stronie kosztowej. Obecnie, w procesie sktadnia zamoéwien na kolejny sezon SS,
wdrazamy, z kolei, w zycie dziatania, ktére docelowo majg za zadanie wzmocnic strone przychodowg organizacji.
Dziatania reorganizacyjne, przede wszystkim wzmacniajace (od strony kompetencji i systemow) sg wciaz
kontynuowane, co przyczynia sie do powstawania podmiotu z jasno okreslong dtugookresowg strategig
wzrostowa.

Istotne sg dalsze systematyczne renegocjacje warunkdw handlowych, dopasowywanie struktury zaméwien na
nadchodzace sezony do mozliwosci popytowych i zapotrzebowania klientéw, co umozliwi efektywng rotacje
stokiem, odbiory w terminach umozliwiajacych sprzedaz towardw w tzw. pierwszej cenie, jak réowniez
zminimalizuje ryzyko pozostania ze znaczgcg wartoscig niesprzedanego zapasu po zakonczeniu sezonu. Uwage
bedziemy wokoét jeszcze bardziej precyzyjnego planowania kampanii marketingowych jako, ze widzimy, ze
odpowiednio ukierunkowane dziatania z duzym prawdopodobienstwem majg szanse wykazac sie skutecznoscig
wyzszg niz w dotychczasowej historii spotki. Pracujemy z domami mody i partnerami w celu wypracowania
wspélnych brandplandw i akcji, dajgcych korzy$¢ po stronie sprzedazowej obu stronom. Rozwijamy réwniez
wspotprace, pozwalajace na efektywniejsze zarzgdzanie zatowarowaniem. Negocjujemy z dostawcami w celu
wypracowania optymalnych stawek zwtaszcza w obszarze ostatniej mili. A jednoczesnie, wzmacniamy nasze
aplikacje i bazy w celu zwiekszenia mozliwosci personalizacji ofert i maksymalnej poprawy doswiadczen
zakupowych naszych Klientéw w ujeciu omnichannelowym.

Analizujgc obszar zobowigzan Spoétki, niezmiernie istotne jest, ze w wyniku dziatan zarzadu Moliera2,
prowadzonych od 1 maja 2022 catkowicie zredukowane zostaty zobowigzania warunkowe zabezpieczone na
majatku Spotki, ktéra byta pierwotnie zobligowana do zaptaty kwoty w wysokosci 40.000.000,00 zt wynikajacej
z tytutu Opcji Put okreslonej w Umowie Inwestycyjnej podpisanej w dniu 19 maja 2021 pomiedzy Moliera2
a spotka IT Fashion Polska Properties sp. z 0.0. W raportowanym kwartale, w dniu 2 marca 2023 r. Spotka nabyta
od IT Fashion Polska Properties sp. z 0.0. 12.857.143 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A za cene
sprzedazy w wysokosci 1,8 min zt (co jest widocznie w ruchu na kapitale zapasowym jako element rozliczenia
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potaczenia), w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy (ujete w rachunku przeptywdw pienieznych w innych
wydatkach finansowych). Nastepnie, w dniu 13 kwietnia 2023 roku zawarto kolejne porozumienie z IT Fashion
Polska Properties sp. z 0.0. potwierdzajace catkowite wykonanie przez Spétke zobowigzan wynikajacych z ugody.
Zawarcie przedmiotowego porozumienia byto mozliwe w zwigzku z faktem nabycia od ITF Properties przez
podmiot trzeci — spétke Probatus sp. z 0.0. — 37.142.857 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A.

Zabezpieczajac podstawy do dalszych strategicznych dziatan, 5 kwietnia 2023 r. w ramach posiedzenia
Nadzwyczajnego WZ Akcjonariuszy, podjeto uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii S oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 4.000.000 zt (obligacje zostang wyemitowane
do dnia 31 grudnia 2023 r., a prawo do objecia akcji przystugiwac bedzie obligatariuszom do 31 grudnia 2025 r.
za cene emisyjng 0,21 zt za jedng akcje). Dodatkowo, w ramach kolejnej uchwaty upowazniono Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 5.000.000 zt.
Zaktada sie, ze 10.000.000 z 50.000.000 mozliwych do wyemitowania akcji bedzie przeznaczonych na realizacje
programu motywacyjnego dla wybranych kluczowych Menedzeréw Spotki. W dniu 28 czerwca 2023 r., Zarzad
Moliera2, po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorcza, podjat uchwate w sprawie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii T z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 7 lipca 2023 r. dokonano zamkniecia subskrypcji akcji serii T,
przydzielajgc odpowiednia ilos¢ akcji czterem osobom z organizacji, z czego dwie sg cztonkami zarzadu Spoéfki.

W ramach powyzszego posiedzenia Nadzwyczajnego WZ Akcjonariuszy dokonano réwniez zmian zaréwno
w Radzie Nadzorczej, powotujgc w jej sktad Pana Hansa Oerlemans. W dniu 5 kwietnia 2023 r. do Spotki wptyneta
tez rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu od Pani Marty Sawickiej, a jednoczesnie Rada w tym samym
dniu podjeta uchwate w sprawie powotania do Zarzadu Pana Piotra Frankowskiego i powierzenia mu
funkcji Cztonka Zarzadu Spétki, na okres 5-letniej kadencji, ktdra uptynie 5 kwietnia 2028 r.

W efekcie organy Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu sktadajg sie z nastepujacych oséb:

Rada Nadzorcza:

. tukasz Btazejczyk

. Patrycja Matul

. Martin Solarski

. Michat Wiktor Branski

. Maciej Jarostaw Tygielski
. Hans Oerlemans

T T T T T T

Zarzad:

p. Marcin Michnicki — Prezes Zarzadu

p. Anna Godlewska — Cztonek Zarzadu
p. Piotr Frankowski — Cztonek Zarzadu

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2023.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy
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VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Moliera2 S.A. prowadzi dziatania w zakresie rozszerzenia obecnego przedmiotu dziatalnosci i jak
najefektywniejszego dopasowania oferty do biezgcego zapotrzebowania klientéw, zaktadajgc spdéjne podejscie
omnichannel.

Celem jest, aby Moliera2 byta liderem rynku marek luksusowych dla wymagajgcego, zamoznego konsumenta
podgazajgcego z duchem czasu. Dla takiego klienta dokonujemy selekcji marek do naszego portfolio.

Na 2023 r. planowane s3 dziatania zmierzajgce do zwiekszenia efektywnosci dziatan marketingowych (gtéwnie
uporzagdkowanie i zwiekszenie efektywnosci dziatan performance marketingu z uwagi na kluczowe znaczenie
sprzedazy e-commerce w catosci biznesu) we wspoétpracy z markami, jak réwniez dalsze pozyskiwanie marek
luksusowych ze szczegdlnym uwzglednianiem marek na wytgcznosc.

Skupiamy sie na dalszym usprawnieniu proceséw w organizacji, dookresleniu dtugoterminowej strategii, w tym
zwtaszcza w zakresie brand mixu produktowego i prowadzonej polityki cenowej. Planowana jest kontynuacja
rozwoju oferty w nowych kategoriach i markach, na ktére zgtaszajg popyt nasi klienci, jak tez dziatania
zmierzajgce do pozyskania nowego klienta (zaréwno online, jak i offline), zwiekszenia frekwencyjnosci i retencji
Klientdw oraz wzrostu marzy operacyjnej i rentownosci biznesu.

Nacisk potozony jest zwtaszcza na efektywne zarzadzanie zapasami, w tym polityka cenowa, trafnie
odpowiadajac na potrzeby Klienta zaréwno w sklepach stacjonarnych, jak i online.

Dodatkowo istotne bedzie podwyzszenie efektywnosci operacyjnej prowadzonego biznesu m.in. poprzez
wymiane i/lub upgrade sztosu technologicznego czy wprowadzenie rozwigzan z zakresu data driven.

Finalizujac proces restrukturyzacji organizacyjnej Spétki, Zarzad stawia na wzmocnienie tejze poprzez nawigzanie
nowych wspotprac i wzmocnienie kadry menedzerskiej, co przetozy sie docelowo na wzrost kompetencji
organizacji i efektywnosci zarzadzania biezgcg dziatalnoscig, prowadzac do uzyskania pozytywnego trendu
wynikowego.
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VIL. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE], Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

1 kwietnia 2022 spoétki tworzgce wezesniej Grupe Modern Commerce S.A. (Modern Commerce S.A., IT Fashion
Polska & Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Ztote Wyprzedaze Spétka Akcyjna i Mamissima
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia) potgczyly sie pod wspdlng nazwg Moliera2 S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci operacyjnej Moliera2 S.A. stata sie dziatalno$¢ prowadzona przed potgczeniem
spotek przez spotke IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0., zajmujgcy sie sprzedazg omnichannelowg
towaréw luksusowych pod marka Moliera2. Obecnie Spoétka jest jednym z najbardziej doswiadczonych
sprzedawcéw i liderem sektora débr luksusowych online w Polsce, obecnym na rynku od ponad 10 lat,
przyciggajgcym swoich klientéow zréznicowang ofertg 38.000 produktéw ponad 350 marek, z czego ponad 100
dostepnych na wytgczno$é, a takze wyjatkowg obecnosciag we wszystkich kanatach sprzedazy (omnichannel).
Spodtka osiggneta sukces w postaci stworzenia silnej i rozpoznawalnej marki, ktdra cieszy sie zainteresowaniem
zamoznej i lojalnej grupy uzytkownikow, co przektada sie na jedng z najwyzszych srednich wartosci koszyka
zakupowego w Polsce. Spétka zamierza dalej rozwija¢ swojg dziatalnos¢ prowadzong pod marka Moliera2,
w szczegdlnosci w zakresie sprzedazy débr premium i luksusowych on-line. W tym celu zbudowata wewnetrzne
kompetencje pozwalajgce kontynuowa¢ wzmacnianie obecnosci w tym kanale sprzedazowym.

Obecnie Moliera2 S.A. posiada jedynie udziaty w spdtce Rebel Tang Sp. z 0.0. (23,65%), ktéra nie podlega
konsolidacji, stanowigc dtugoterminowg inwestycje Spotki. Rebel Tang to dynamicznie rosngca firma food-tech
(food & technology), ktéra tworzy wirtualne restauracje funkcjonujgce tylko w formie dostaw do klienta.
Koncepcja biznesowa jest oparta na dedykowanej platformie technologicznej, ktérg kazdy restaurator moze
w prosty sposdb wdrozy¢ we wtasnej kuchni. Oferta Rebel Tang to kompleksowe rozwigzanie dla kazdego
restauratora w Polsce, ktéry chce zwiekszy¢ swoje dochody. Spétka pomoze bardziej efektywnie wykorzystaé
potencjat posiadanego zespotu i sprzetéw w kuchni. Oferuje ona wirtualne marki w formie franczyzy, gotowe do
wdrozenia w kazdej restauracji. Partnerzy podmiotu otrzymujg w petni przygotowany koncept gastronomiczny -
od petnej obstugi marketingowej, wsparcia technologicznego przez obstuge firm oferujgcych dowéz jedzenia do
petnego tancucha dostaw produktow.

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH
PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDAC]I
W ODNIESIENIU DO KAZDE] JEDNOSTKO ZALEZNE] NIEOBJETE] KONSOLIDACJA

Dane spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spétki Moliera2 Spétka Akcyjna (poprzednio: Modern Commerce S.A.)
Siedziba ul. Krucza 16 lok. 22, Warszawa 00-526

KRS 0000354814

NIP 522-290-97-94

REGON 141718320

Jednostka zalezna

Nazwa Spotki Rebel Tang Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba 00-105, Warszawa, ul. Twarda 18

KRS 0000841477

NIP 525-282-31-23

REGON 386067597

Moliera2 S.A. na 30.06.2023 r. posiadata 23,65% udziatu w kapitale spdtki Rebel Tang Sp. z 0.0.
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IX. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Odstgpiono od konsolidacji spotki Rebel Tang Sp z o0.0. korzystajac z wytaczenia na podstawie art. 57 Ustawy
o rachunkowosci:

REBEL TANG SP. Z 0.0. [dane w PLN]

Za okres od Za okres od
Rachunek zyskow i strat 01.04.2023 do 01.04.2022 do

30.06.2023 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 612 092,65 268 883,93
Strata netto -1 117 995,02 -391 086,75
Bilans Na dzien Na dzien

30.06.2023 30.06.2022
Kapitaty wtasne -130 508,59 772 452,73
Aktywa razem 1468 568,25 1814 102,52

Na odnotowang w okresie strate netto wptyneto wiele mikroczynikéw, do kluczowych mozna zaliczy¢:

e wolniejszy niz zaktadany wzrost dojrzatos$ci rynku dostaw jedzenia: zaledwie 8% konsumentéw w Polsce
kupuje online jedzenie z dostawg z restauracji (w odréznieniu do Holandii, gdzie jest to 58% czy Wielkiej
Brytanii - 36%, przy sredniej UE na poziomie 18%; dane Eurostat). Obserwujac trendy Swiatowe
nieuniknionym jest dynamiczniejszy rozwoj tego segmentu w przysztosci;

e Zta kondycja branzy gastronomicznej bedgca m.in. skutkiem pandemii COVID-19 oraz ataku Rosji na
Ukraine, przedstawiciele branzy wykazujg mniejsze zainteresowanie nowym modelem biznesowym,
mimo jego pozytywnego wptywu na ich biznes, walczac z codziennymi wyzwaniami w prowadzonych
biznesach;

e  Sytuacja ekonomiczna w Polsce, zmniejszona sita nabywcza, pogorszone nastroje konsumenckie, ale
takze zwiekszone koszty prowadzenia dziatalnosci przez Spétke.

Aktualnie Spdétka posiada ponad 60 wspétpracujgcych lokalizacji i mimo spadkdw na rynku gastronomicznym
utrzymuje trend wzrostowy oraz jest na drodze do rentownosci. Poza stale rozwijang siecig restauracji
wirtualnych, prowadzone sg testy z partnerem sieciowym, ktdrych wynikiem bedzie uruchamianie restauracji
w platformie lidera rynku Pyszne.pl. Wszystkie te inicjatywy mimo spodziewanego znaczacego pozytywnego
wptyw na biznes traktowane sg jako inkrementalne. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, kierujac sie
najlepszg wiedzg i osgdem, biorgc pod uwage plany rozwoju inwestycji i realnie podejmowane dziatania w tym
zakresie, Zarzad nie widzi przestanek wskazujgcych na potencjalng utrate wartosci inwestycji w jednostke
zalezna.
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X. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO

NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien publikacji raportu (9 sierpnia 2023 r.) struktura akcjonariatu prezentowata sie w sposéb nastepujacy i

nie ulegta zmianie od 1 kwartatu 2023 r.:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI %AKCJI | L. GLOSOW | %GLOSOW

Marcin Michnicki 62 012 598 16,26% 62 012 598 16,26%

Athena T Ltd 57187154 | 14,997% 57187 154 14,997%

Probatus Sp. z 0.0. 50 616 164 13,27% 50 616 164 13,27%

Mirallia Holdco S.A. 26352114 6,91% 26352114 6,91%

Pozostali 185 148 006 48,56% 185 148 006 48,56%

Razem 381 316 036 100% 381 316 036 100%

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Zatrudnienie w Spoétce Moliera2 S.A. prezentuje tabela ponizej:

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 112 114,4
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 15
Dane na koniec 1l kwartatu 2023 r.
Signature Not V_?lf'

Warszawa, dnia 9 sierpnia 2023 r.

Dokument podpi

Prezes Zarzgdu Marcin Michnicki

Elektronicznie podpisany

An na przez Anna Godlewska
Data: 2023.08.09 10:17:33

Godlewska 5yor
Cztonek Zarzadu Anna Godlewska

1 Elektronicznie podpisany
P I Otr przez Piotr Frankowski
F « Data: 2023.08.09 10:39:59
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