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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Moliera2 S.A. (wczesniej: Modern Commerce S.A.) przedstawiamy Panstwu raport roczny
podsumowujacy dziatalno$é gospodarcza w roku obrotowym 2023. Prezentujemy w nim wyniki
finansowe, stan majgtkowy wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze informacje na temat
istotnych zmian, ktére zaszty w Spotce w 2023 r., jak i waznych zdarzen po dniu bilansowym majacych
miejsce przed finalnym przygotowaniem niniejszego raportu.

Pragniemy podkresli¢, ze naszym celem jest niezmiennie, aby Moliera2 byta liderem rynku marek
luksusowych dla wymagajacego, zamoznego konsumenta podazajacego z duchem czasu. Dla takiego
klienta dokonujemy selekcji marek do naszego portfolio. W 2023 r. skupiliSmy sie na gruntownej rewizji
naszego brand mixu, renegocjacji wspétprac z domami mody, celem wzmocnienia portfolio marek,
ktorych poszukuje nasz Klient oraz projektach zmierzajgcych do podniesienia efektywnosci dziatan
marketingowych we wspodtpracy z markami. Dodatkowo, jedng z kluczowych aktywnosci byta
maksymalizacja rentownosci poprzez generowanie oszczednosci kosztowych, optymalizacji proceséw
oraz struktury zatrudnienia.

Rok 2023 uptyngt w Spodtce gtdwnie w obszarze szeroko zakrojonej reorganizacji. Dokonane renegocjacje
warunkow handlowych, dopasowanie struktury zaméwien na nowe sezony do mozliwosci popytowych
i zapotrzebowania klientow, miato na celu umozliwienie efektywnej rotacji stokiem, odbiory w
terminach umozliwiajgcych sprzedaz towaréw w tzw. pierwszej cenie, jak rdwniez zminimalizowanie
ryzyka pozostania ze znaczgcq wartoscia niesprzedanego zapasu po zakorczeniu sezonu.

Gtéwnym celem dziatan Zarzadu byto uzyskanie mozliwosci dynamicznego skalowania biznesu,
ugruntowanie pozycji na rynku oraz budowa nowej sSwiadomosci wsréd klientéw Moliera 2 jak rowniez
wsrod partneréw biznesowych. Spotka realizowata proces renegocjacji uméw z domami mody
w celu wypracowania korzystniejszych warunkéw handlowo-finansowych, poprawy ptynnosci
finansowej, a jednoczesnie posiadania w ofercie duzej ilosci marek na ,wytgcznos¢”. Jednoczesnie
Zarzad przeprowadzat projekty majgce na celu przebudowe kluczowych proceséw w organizacji,
zmierzajace do ich automatyzacji i optymalizacji.

Niezmiernie istotne w kontekscie odcigzen finansowych i optymalizacji  jest,
ze w wyniku dziatan zarzadu Moliera2, prowadzonych od 1 maja 2022 catkowicie zredukowane zostaty
zobowigzania warunkowe zabezpieczone na majagtku Spoétki, ktéra byta pierwotnie zobowigzana do
zaptaty kwoty w wysokosci 40.000.000,00 zt wynikajacej z tytutu Opcji Put okreslonej w Umowie
Inwestycyjnej podpisanej w dniu 19 maja 2021 pomiedzy Moliera2 a sp6tkg IT Fashion Polska Properties
sp. z 0.0. Na dzien publikacji niniejszego raportu wszystkie te zobowigzania zostaty rozliczone. W dniu
2 marca 2023 r. Spétka nabyta od IT Fashion Polska Properties sp. z 0.0. 12.857.143 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A za cene sprzedazy w wysokosci 1,8 min PLN, w celu ich umorzenia
lub dalszej odsprzedazy. A nastepnie, w dniu 13 kwietnia 2023 roku zawarto kolejne porozumienie z IT
Fashion Polska Properties sp. z 0.0. potwierdzajace catkowite wykonanie przez Spotke zobowigzan
wynikajacych z ugody. Zawarcie przedmiotowego porozumienia byto mozliwe w zwigzku z faktem
nabycia od ITF Properties przez podmiot trzeci — spotke Probatus sp. z 0.0. — 37.142.857 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A. W konsekwencji tego zdarzenia Spétka definitywnie zakonczyta
rozliczenia zwigzane z zobowigzaniami wobec ITF Properties z tytutu Ugody. Dzieki zamknieciu w/w
rozliczen obecnie Zarzad moze skupic sie w 100% na ostatnich porzadkach po stronie operacyjnej, ktére
pozwolg Spotce na efektywno$¢ operacyjng (pozytywng EBITDA) w 2023 r.

W efekcie planujemy kontynuacje dynamicznego zwiekszania skali dziatalnosci, zwtaszcza w kanale
online. Bedziemy podejmowa¢ dziatania zmierzajgce do wzrostu marzy operacyjnej i rentownosci firmy.



Nacisk zostanie potozony na zbudowanie jak najlepiej dopasowanego do potrzeb naszego Klienta zapasu
kolekcji, w tym na odpowiedni dobdr asortymentu, ktéry umozliwi realizacje wymagajacych celéw

zakupowych naszych konsumentow.

2. Woybrane dane finansowe

Wybrane dane finans owe Stan na Stan na Stan na Stan na
v 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
PLN EUR
Kapitat wtasny 13504 639,66 25769 793,02 3105942,88 5494 742,54
Kapitat zaktadowy 38451603,60 38131603,60 8843 515,09 8 130 579,24
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 32734972,87 43 092 824,14 7528 742,61 9188 431,34
Zobowiazania diugoterminowe 543 874,54 4 275 883,55 125 086,14 911721,69
Zobowiazania krétkoterminowe 30851070,18 36 431 145,74 7 095 462,32 7 768 000,54

Aktywa razem

46 239 612,53

68 862 617,16

10 634 685,49

14683 173,88

Naleznosci ditugoterminowe 607 843,76 575 976,50 139 798,47 122 812,11
Naleznosci krétkoterminowe 1716 683,20 4 006 764,26 394 821,34 854 338,95
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2361557,72 5569 344,97 543 136,55 1187518,92




okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2023 do 01.01.2022 do 01.01.2023 do 01.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
PLN EUR

P h Z kté
rzychody netto ze sprzedazy produktow, 87453 802,17 124254 629,07 19312 296,21 26 503 131,00
towarow i materiatow
2Zysk (strata) ze sprzedazy -11 079 983,25 -9842 747,83 -2446 776,62 -2099 427,90
Amortyzacja 1339210,69 1232689,23 295 735,95 262 928,83
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15441 566,27 -10 196 443,38 -3409 938,67 -2174870,08
Zysk (strata) brutto -16 970 526,59 -11882 743,13 -3747 576,76 -2 534 552,64
Zysk (strata) netto -16 970 526,59 -11882 743,13 -3747 576,76 -2 534 552,64
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L. 3226 095,42 -6492 121,08 712 413,97 -1384 749,50
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -305 357,48 -2 909 584,08 -67 431,65 -620 605,35
inwestycyjnej
P Lo iatalnosci
rzeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -6 128 525,19 9716 192,62 -1 353 353,32 2072 434,06
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -3207 787,25 314 487,46 -708 371,00 67 079,21
Liczba akcji (w szt.) 384516 036 381316 036 384516 036,00 381316 036,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia -0,04 -0,03 -0,01 -0,01
W artosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,04 0,07 0,01 0,01

Przeliczenia kursu 2023 2022

Kurs euro na dzien bilansowy 4,3480 4,6899
Sredni kurs euro w okresie 4,5284 4,6883

3. Opis organizacji grupy kapitatowej

W dniu 1 kwietnia 2022 spoétki tworzace wezesniej Grupe Modern Commerce S.A. (Modern Commerce
S.A., IT Fashion Polska & Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Ztote Wyprzedaze Spdtka
Akcyjna i Mamissima Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) potgczyty sie pod wspdlng nazwa
Moliera2 S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnos$ci operacyjnej Moliera2 S.A. stata sie dziatalno$¢ prowadzona przed
potgczeniem spotek przez spotke IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0., zajmujgca sie sprzedaza
omnichannelowg towardw luksusowych pod marka Moliera2. Obecnie Spoétka jest jednym z najbardziej
doswiadczonych sprzedawcéw i liderem sektora débr luksusowych online w Polsce, obecnym na rynku
od ponad 10 lat, przyciggajacym swoich klientéw zréznicowang ofertg 38.000 produktéw ponad 350
marek, z czego ponad 100 dostepnych na wytgcznosé, a takze wyjatkowa obecnoscia we wszystkich



kanatach sprzedazy (omnichannel). Spétka osiggneta sukces w postaci stworzenia silnej i rozpoznawalnej
marki, ktora cieszy sie zainteresowaniem zamoznej i lojalnej grupy uzytkownikéw, co przektada sie na
jedna z najwyzszych srednich wartosci koszyka zakupowego w Polsce. Spdtka zamierza dalej rozwijaé
SWo0j3 dziatalnos¢ prowadzong pod marka Moliera2,
w szczegblnosdci w zakresie sprzedazy débr premium i luksusowych on-line. W tym celu zbudowata
wewnetrzne kompetencje pozwalajace kontynuowa¢ wzmacnianie obecnosci w tym kanale
sprzedazowym.

Obecnie Moliera2 S.A. posiada jedynie udziaty w spotce Rebel Tang Sp. z 0.0. (19,34%), ktdra nie podlega
konsolidacji, stanowigc dtugoterminowg inwestycje Spétki. Rebel Tang to dynamicznie rosngca firma
food-tech (food & technology), ktdra tworzy wirtualne restauracje funkcjonujgce tylko w formie dostaw
do klienta. Koncepcja biznesowa jest oparta na dedykowanej platformie technologicznej, ktérg kazdy
restaurator moze w prosty sposéb wdrozy¢ we wiasnej kuchni. Oferta Rebel Tang to kompleksowe
rozwigzanie dla kazdego restauratora w Polsce, ktéry chce zwiekszy¢ swoje dochody. Spdétka pomoze
bardziej efektywnie wykorzysta¢ potencjat posiadanego zespotu i sprzetéw w kuchni. Oferuje ona
wirtualne marki w formie franczyzy, gotowe do wdrozenia w kazdej restauracji. Partnerzy podmiotu
otrzymujg w petni przygotowany koncept gastronomiczny - od petnej obstugi marketingowej, wsparcia
technologicznego przez obstuge firm oferujacych dowdz jedzenia do petnego taricucha dostaw
produktow.

Wskazanie przyczyn niesporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot
dominujacy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej
nieobjetej konsolidacja

Dane spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spétki | Moliera2 Spétka Akcyjna (poprzednio: Modern Commerce S.A.)
Siedziba ul. Krucza 16 lok. 22, Warszawa 00-526

KRS 0000354814

NIP 522-290-97-94

REGON 141718320

Jednostka zalezna

Nazwa Spotki | Rebel Tang Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba 00-105, Warszawa, ul. Twarda 18

KRS 0000841477

NIP 525-282-31-23

REGON 386067597

Moliera2 S.A. na 31.12.2023 r. posiadata 19,34% udziatu w kapitale spétki Rebel Tang Sp. z 0.0.

Odstgpiono od konsolidacji spotki Rebel Tang S.A. ze wzgledu na jej nieistotnos¢, zgodnie z art. 57
Ustawy o rachunkowosci.



5. Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacjg

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na
31.12.2023 31.12.2022
Rebel Tang Sp. z o0.0. PLN
Kapitat wtasny 298 382,57 39 951,84
Kapitat zaktadowy 9 050,00 7 400,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 106412194 686 008,00
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1064 121,94 686 008,00
Aktywa razem 1362504,51 725 959,84
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 202 703,96 118 315,09
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 116 469,51 84 362,38
okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2023 do 01.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022
Rebel Tang Sp. z o0.0. PLN
Praychody netto ze spraedazy produltéW, 3¢, 51661 131163244
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 364 799,33 -2 275 394,56
Amortyzacja 98 644,60 19 805,52
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3373367,27 -2 325656,66
Zysk (strata) brutto -3 383 634,27 -2338722,51
Zysk (strata) netto 3383634,27 -2338722,51
Przeliczenia kursu 2023 2022

Kurs euro na dzien bilansowy 4,3480 4,6899
Sredni kurs euro w okresie 4,5284 4,6883

6. Roczne sprawozdanie finansowe

Moliera 2 S.A. (wcze$niej Modern Commerce S.A., a dawniej Air Market Spoétka Akcyjna) (,,Spotka”)
powstata z przeksztatcenia ze spétki z 0.0. w spdtke akcyjna, uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenie
Wspdlnikdw podjetg dnia 6 kwietnia 2010 roku. W roku 2016 Spoétka zmienita nazwe na Modern
Commerce S.A. i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 27
maja 2010 roku, pod numerem KRS 0000354814. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
141718320, NIP 5222909794. Do dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka miata siedzibe w Warszawie przy
ulicy Wiertniczej 107. Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 15.06.2018 roku siedziba Spétki miescita sie w
Warszawie, pod adresem: ul. Motdawska 9. Od 16.06.2018 roku do 28.11.2021 roku siedziba Spotki
miescita sie w Warszawie przy ul. Mikotaja Kopernika nr 5 lok.7. Obecna siedziba Spoétki znajduje sie przy
ul. Kruczej 16/22 w Warszawie (kod 00-526). Z
2022 r. 2 S.A. jako
3 spotkami zaleznymi, wchodzgcymi dotychczas w sktad Grupy kapitatowej.

dniem

1 kwietnia nastgpito potaczenie Moliera spotki  przejmujgcej z

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.



Zgodnie z KRS podstawowym przedmiotem dziatania Spoéfki jest:
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023r.,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Dalsze informacje na temat kontynuacji dziatalnosci zostaty przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 32

Znaczace zasady rachunkowosci
Czes¢ 1. Metody wyceny aktywow i pasywdw (takze amortyzacji)
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujgcych stawek

amortyzacyjnych:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 30 lub 50%
Oprogramowanie 20 lub 50%
Inne 50%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest przez
jednostke okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (wartosé
poczatkowa),pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych oraz sSrodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot
ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym rdéwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego
$rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:
Budynki inwestycje w obcym srodku trwatym 10%

Urzadzenia techniczne i maszyny 14-30%



Srodki transportu 20%
Pozostate 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji srodkow trwatych jest przez jednostke
okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpisdw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwaty utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do
odzyskania wartosc sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca
z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio
dokonanego przeszacowania aktywdéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza
wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest poczatkowo ujmowany wedtug nizszej z
dwdch wartosci: wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapaséw ustala sie w oparciu o:
Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
Towary - cene nabycia, przy czym rozchéd wycenia sie metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisdw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Spdtka, w celu okreslenia wysokosci odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw, stosuje model kalkulacji
bazujacy na wiekowaniu zapaséw wraz z uwzglednieniem prognozy sprzedazy danego asortymentu w
okreslonym sezonie. Prognozy te opierajg sie na analizie danych historycznych, a takze biezgcej sytuacji
Spotki i jej otoczenia mikro- i makroekonomicznego, ktdre moze mie¢ wptyw na poziom niepewnosci
przy definiowaniu wnioskow wynikajgcych z tych prognoz.

Analizujgc wiek kategorii asortymentowe] Spdtka okresla adekwatny dla niego poziom odpisu wyrazony
procentowo. Na tej podstawie dokonuje kalkulacji wysokosci odpisu aktualizujgcego. Przyjete kryteria



obejmujg zapasy dwuletnie oraz starsze, jak réwniez towary pochodzgce ze zwrotdéw i reklamacji,
uszkodzone. Spdtka nie obejmuje odpisem wartosci zapaséw zakwalifikowanych jako towary
ponadczasowe (tzw. carryover), w zasadzie niepodlegajace sezonowosci, ktére wyrdzniaja sie niska
wrazliwoscig na trendy modowe.

Wszystkie oferowane do sprzedazy przez Spétke grupy asortymentowe charakteryzujg sie podobng
wrazliwoscig na zmieniajgce sie trendy modowe. W efekcie kalkulacja odpisu nie opiera sie o odpis
kalkulowany indywidualnie dla kazdej pozycji posiadanego zapasu, ale przez grupowanie zapasow
wedtug ich struktury wiekowej, a nastepnie przypisanie danej strukturze wtasciwego % odpisu.
Skalkulowane w ten sposéb odpisy aktualizujgce zabezpieczajg ryzyko sprzedazy zapasu ponizej jego
wartosci bilansowe;j.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania wycenia sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Przyktad :polisy
ubezpieczeniowe, licencje programow, prenumeraty, subskrypcje.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w
oparciu o dane historyczne dotyczgce poniesionych kosztéw gwarancji.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sg uprawnieni odpraw
emerytalnych. Wycena zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych zostata dokonana przy zastosowaniu
metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien bilansowy.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywanego
poziomu zatrudnienia w przysztosci.



Podatek dochodowy

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego, przy
uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Rdznice kursowe

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy (w zt):

31.12.2023| 31.12.2022
EUR 4,3480 4,6899
usD 3,9350 4,4018
GBP 4,9997 5,2957
CZK 0,1759 0,1942

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatdow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:



¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozostate zobowigzania finansowe.
Zasady ujmowania i wyceny instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkédw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia
sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentdéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza
sie do ksiagg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywodw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywodw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.



Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczone] przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rédwniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.,

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartosc godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywdw mogtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrdt instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne,

e oszacowania dfuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami,

¢ zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

® oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikdw ztozonego instrumentu finansowego,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

Czesc 2. Ustalenia wyniku finansowego
Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
Spodtka przekazata nabywcy znaczace korzysci wynikajace z praw wtasnosci do tych aktywow oraz



przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli.

Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé biezaca i cze$¢ odroczona.
Réznice kursowe

Rdznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptata naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktow lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Czesc 3. Ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
Przychody i koszty

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Czesc¢ 4. Pozostate

Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc opisane zasady rachunkowosci.
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciaggty i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.



BILANS

Stan na Stan na stan na
Wyszczegoélnienie 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022 (dane
przeksztatcone)
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 8 282 692,29 10 007 761,16 10 007 761,16
I. Wartosci niematerialne i prawne 870 531,46 665 816,44 665 816,44
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 805 531,46 466 944,63 466 944,63
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 65 000,00 198 871,81 198 871,81
Il. Rzeczowe aktywa trwate 4740 077,62 6 630 495,60 6 630 495,60
1. Srodki trwate 4710 728,21 6 601 146,10 ¥ 6601 146,10
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 3168 192,66 3976 497,74 3976 497,74
c) urzadzenia techniczne i maszyny 140 953,24 285 711,74 285 711,74
d) $rodki transportu 33 239,84 368 247,10 368 247,10
e) inne $rodki trwate 1368 342,47 1970 689,52 1970 689,52
2. Srodki trwate w budowie 29 349,41 29 349,50 29 349,50
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dlugoterminowe 607 843,76 575 976,50 575 976,50
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 607 843,76 575 976,50 575 976,50
IV. Inwestycje diugoterminowe 2 027 031,00 2 027 031,00 2 027 031,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2 027 031,00 2 027 031,00 2 027 031,00
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 2027 031,00 2027 031,00 2 027 031,00
- udziaty lub akcje 2027 031,00 2027 031,00 2027 031,00
c) w pozostatych jednostkach - - -
4. Inne inwestycje Diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 208,45 108 441,62 108 441,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 208,45 108 441,62 108 441,62




Wyszczeg6lnienie

Stan na
31.12.2023

Stan na
31.12.2022

Stan na
31.12.2022 (dane
przeksztatcone)

. AKTYWA OBROTOWE

37 956 920,24

58 087 188,57

58 854 856,00

Zapasy

33 475 790,47

48 833 946,91

48 833 946,91

B
I
1. Materiaty 182 433,14 109 243,73 109 243,73
2. Pdtprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 31 172 854,06 42 366 898,08 42 366 898,08
5. Zaliczki na dostawy 2120 503,27 6 357 805,10 6 357 805,10
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1716 683,20 3 239 096,83 4 006 764,26
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale ) ) )
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
b) inne
3. Naleznos$ci od pozostatych jednostek 1716 683,20 3 239 096,83 4 006 764,26
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 855 175,06 1024 516,11 1024 516,11
- do 12 miesigcy 855 175,06 1024 516,11 1024 516,11
b) z t.ytulu po’dqtkow, c’jotaql, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 760 731,37 767 667,43
oraz innych $wiadczen
c) inne 100 776,77 2214 580,72 2 214 580,72
d) dochodzone na drodze sadowej
Il. Inwestycje krétkoterminowe 2 455 566,38 5 657 314,83 5 657 314,83
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 455 566,38 5 657 314,83 5 657 314,83
a) w jednostkach powigzanych 94 008,66 87 969,86 87 969,86
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 94 008,66 87 969,86 87 969,86
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 361 557,72 5 569 344,97 5 569 344,97
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 686 737,06 3830 531,98 3830 531,98
- inne $rodki pieniezne 1674 820,66 1738 812,99 1738 812,99
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 308 880,19 356 830,00 356 830,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL. PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM: 46 239 612,53 68 094 949,73 68 862 617,16




Stan na

P Stan na Stan na
Wyszczeg6lnienie 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022 (dane
przeksztatcone)
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13 504 639,66 25 769 793,02 25 769 793,02

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

38 451 603,60

38 131 603,60

38 131 603,60

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

14 851 068,92

14 851 068,92

14 851 068,92

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

4 689 000,00

303 626,78

303 626,78

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

27 516 506,27

- 15633 763,15

- 15633 763,15

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego

16 970 526,59

- 11882 743,13

- 11882 743,13

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ

32734 972,87

42 325 156,71

43 092 824,14

I. Rezerwy na zobowigzania 397 348,39 1 046 999,76 1 046 999,76
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 208,45 108 441,62 108 441,62
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 360 139,94 938 558,14 938 558,14
- diugoterminowa 33 640,66 31 830,65 31 830,65
- krétkoterminowa 326 499,28 906 727,49 906 727,49
3. Pozostate rezerwy - - -
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 543 874,54 4 275 883,55 4 275 883,55
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 543 874,54 4 275 883,55 4 275 883,55
a) kredyty i pozyczki 540 000,00 4029 729,72 4029 729,72
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe 3 874,54 246 153,83 246 153,83

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

1ll. Zobowigzania krétkoterminowe

30 851 070,18

35 663 478,31

36 431 145,74

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

b) inne

2.  Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazow:

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

30 851 070,18

35 663 478,31

36 431 145,74

a) kredyty i pozyczki

16 451 607,93

18 938 705,78

18 938 705,78

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1573 143,14 1573 143,14
c) inne zobowigzania finansowe 12 788,68 50 702,36 50 702,36
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 12 445 906,81 12 169 179,97 12 169 179,97

- do 12 miesiecy

12 445 906,81

12 169 179,97

12 169 179,97

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy 34 786,37 44 940,66 44 940,66
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1 300 458,73 897 024,08 1664 691,51
h) z tytutu wynagrodzen 597 247,71 158 452,99 158 452,99
i) inne 8 273,95 1831 329,33 1831 329,33
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 942 679,76 1338 795,09 1338 795,09
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 942 679,76 1 338 795,09 1 338 795,09
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 942 679,76 1338 795,09 1338 795,09
PASYWA RAZEM: 46 239 612,53 68 094 949,73 68 862 617,16




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(WARIANT POROWNAWCZY)
Od 01.01.2022 do
Wyszczegoélnienie Od 01.01.2023 do Od 01.01.2022 do 31.12.2022
31.12.2023 31.12.2022 (dane
przeksztatcone)
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 87 453 802,17 124 254 629,07 124 254 629,07
wtym: od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 683 769,42 1 020 649,08 1 020 649,08
n Zmiana st‘anu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 85 770 032,75 123 233 979,99 123 233 979,99
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 98 533 785,42 134 097 376,90 134 097 376,90
. Amortyzacja 1339 210,69 1232 689,23 1232 689,23
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 1513 134,37 2 627 020,46 2 627 020,46
lll.  Ustugi obce 23270 240,44 24 431 951,91 24 431 951,91
IV. Podatki i optaty, w tym: 354 977,77 441 604,98 441 604,98
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia 11 057 841,32 16 818 425,86 16 818 425,86
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 1 905 430,14 3032 203,73 3032 203,73
- emerytalne 967 431,30 1470 137,35
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 1223 514,98 1 594 904,57 1594 904,57
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 57 869 435,71 83918 576,16 83918 576,16
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) - 11079 983,25 9 842 747,83 - 9 842 747,83
D. Pozostate przychody operacyjne 915 256,53 2 325 722,84 2325 722,84
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il.  Dotacje
lll.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 314 907,82 290 198,15 290 198,15
IV.  Inne przychody operacyjne 600 348,71 2 035 524,69 2 035 524,69
E. Pozostate koszty operacyjne 5 276 839,55 2679 418,39 2679 418,39
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 404 236,64 70 787,57 70 787,57
Il.  Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 3991 170,93 1163 274,35 1163 274,35
Ill.  Inne koszty operacyjne 881 431,98 1 445 356,47 1 445 356,47
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 15441 566,27 10 196 443,38 = 10 196 443,38
Przychody finansowe 85 103,76 4 693,67 4 693,67
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
Il.  Odsetki, w tym: 23 994,24 3969,99 3 969,99
ll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne 61 109,52 723,68 723,68
H. Koszty finansowe 1 614 064,08 1 690 993,42 1 690 993,42
I.  Odsetki, w tym: 1483 638,71 1556 858,11 1556 858,11
- dla jednostek powigzanych
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
lll.  Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne 130 425,37 134 135,31 134 135,31
. Wynik brutto (I+/-J) - 16 970 526,59 11 882 743,13 - 11882743,13
J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L. Wynik netto (K-L-M) - 16 970 526,59 11882 743,13 - 11 882 743,13




ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Wyszczegoblnienie

Stan na 31.12.2023 Stan na 31.12.2022

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

25 769 793,02

29 282 909,15

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

25 769 793,02

29 282 909,15

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

38 131 603,60

38 131 603,60

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 320 000,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 320 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 320 000,00
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akciji)

- inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

38 451 603,60

38 131 603,60

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

14 851 068,92

16 662 568,92

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 -1 811 500,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 -1 811 500,00
- pokrycia straty
- inne - wynik przeksztatcenia -1 800 000,00
- dodatkowe koszty emisji -11 500,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 851 068,92 14 851 068,92
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 303 626,78 3 122 499,78
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 4 385 373,22 -2 818 873,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 407 500,22 181 127,00
- Wycena programu motywacyjnego 181 127,00
- emisja akcji przed rejestracjg w KRS serii U, ktéra nastgpita w 2024 roku 3 030 000,00
- emisja akcji przed rejestracjg w KRS serii M, ktéra nastapita w 2024 roku 1 377 500,22
b) zmniejszenia (z tytutu) -22 127,00 -3 000 000,00
- zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego KRS -3 000 000,00
- inne -22 127,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 4 689 000,00 303 626,78
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -15 633 763,15 -15 740 814,97
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
b) korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

-15 633 763,15

-15 740 814,97

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci

b) korekty btedéw podstawowych

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

-15 633 763,15

-15 740 814,97

a) zwiekszenia (z tytutu) -11 882 743,12 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -11 882 743,12

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 107 051,82
- pokrycie straty z lat ubiegtych 107 051,82

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-27 516 506,27

-15 633 763,15

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-27 516 506,27

-15 633 763,15

6. Wynik netto

-16 970 526,59

-11 882 743,13

a) zysk netto

b) strata netto

-16 970 526,59

-11 882 743,13

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (B2)

13 504 639,66

25 769 793,02

Ill. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

13 504 639,66

25 769 793,02




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2023 do

Od 01.01.2022 do

31.12.2023 31.12.2022
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto -16 970 526,59 -11 882 743,13
1l. Korekty razem 20 196 622,01 5 390 622,05
1. Amortyzacja 1339 210,69 1232 689,23
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 644 945,05 1316 525,36
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 404 236,64 70 787,57
5. Zmiana stanu rezerw -649 651,37 189 514,63
6.  Zmiana stanu zapaséw 15 358 156,44 4941 312,22
7. Zmiana stanu naleznosci 2251 277,74 -1 596 700,08
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i -1 512 898,51 295 006,47
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -276 932,35 482 977,31
10. Inne korekty 1638 277,68 -1 541 490,66
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I) 3226 095,42 -6 492 121,08
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
1. Wplywy 153 447,73 41 000,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 153 447,73 41 000,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1I. Wydatki 458 805,21 2 950 584,08
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 458 805,21 2 866 584,08
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 84 000,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 84 000,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe 84 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -305 357,48 -2 909 584,08
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 3350 000,00 14 137 742,28
1.  Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 3 350 000,00
2. Kredyty i pozyczki 14 137 742,28
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki 9 478 525,19 4 421 549,66
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 6235 122,21 3029 856,24
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. z tytutu innych zobowigzan finansowych 32 579,86 85 488,05
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1 325 665,63 1294 705,37
8. Odsetki 1885 157,49 11 500,00
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -6 128 525,19 9716 192,62
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.1II+/-B.111+/-C.11I) -3 207 787,25 314 487,46
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -3 207 787,25 314 487,46
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5 569 344,97 5 254 857,51
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 2361 557,72 5 569 344,97
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 69,18




7. Dodatkowe informacje i objasnienia

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym (zyskiem,stratg) brutto.

Strata brutto

Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate

01.01.2023 -
31.12.2023

(16 970 526 59)

Podstawa prawna

01.01.2022 -
31.12.2022

(11882 743,13)

réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow Z innych Z innych

rachunkowych a dochodem/strata dla celow Z zyskow zrodet Z zyskow zrédet

podatkowych) Razem  kapitalowych przychodow Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodow

Podstawa prawna

Z innych Z innych

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku Z zyskow zrodet Z zyskow zrodet

biezacym Razem  kapitalowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodow

Naliczone odsetki od pozyczek 6 033.80 i 6038,80 12 4 2 138 692,67 ] 138 692,67

\Wycena bilansowa 122 010,80 i 122 010,80 15a 219 655,18 ] 219655,18

RéZnice kursowe dotyczace innych okresow 302 303,03 i 302 303,03 153 1 ) ] i

Rabaty/skonta dotyczace lat poprzednich 151 241.42 ] 151 241.42 12 1 ) ) ]

581 594,05 B 581 594,05 358 347 85 : 358 347 85
Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku Z innych Z innych
biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat Z zyskow zrodet Z zyskow zrédet
ubiegtych Razem  kapitatowych przychodow Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodow

Podstawa prawna
Keoszty niestanowigce kosztow uzyskania

przychedow (trwate réznice pomiedzy Z innych Z innych
zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a Z zyskow Zrodet Z zyskow zrodet
dochodem/strat3 dla celéw podatkowych) Razem _ kapitatowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem _ kapitatowych przychodéw
Pozostate koszly twate NKUP 40 961,18 i 40 961,18 16 29 808,72 ) 29 808,72
Amortyzacja 119 847 63 ) 119 847,63 16 1 (45 874 84) _ (@587484)
PFRON 212 279,00 R 212 279,00 16 1 36 286 534,00 _ 286 534,00
Reprezentacja 182 754,17 i 182 754.17 16 1 28 103 400,99 ) 103 400,99
Odsetki za zwiokg wpiat budzetowych 53 630,00 ) 53 630,00 16 1 21 14 099,00 i 14099,00
Rozliczenia magazynowe 5579428 ) 5579428 16 1 408 507.60 i 408 507 60
Sﬂfﬁf‘i zaptacone od transakcji gospodarczych 35993 19 ) 35 998,19 16 1 19 512547 i 512547
Rozliczenia wiascicielskie 295 545 96 ) 295 545,95 16 1 i i )
996 810,41 996 810.41 801 600,94 801 600.94



Koszty nieuznawane za koszty uzyskania
przychodow w biezacym roku

Naliczone odsetki od pozyczek
Koszty niewyptaconych, niedokonanych lub
niepostawionych do dyspozycji wyptat, swiadczen

oraz innych naleznosci z tytutdw okreslonych
art. 12

Zmiana stanu rezerw/RMB

Wycena bilansowa

Odpis aktualizujgcy wartosSc zapasow

Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci
Wycena programu motywacyjnego

Kody rabatowe karty KKK

Rezerwa premii

Réznice kursowe dotyczace innych okresow
Nieuregulowane zobowiazania powyzej 90 dnie

Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczek na dostawy

Podstawa prawna

Koszty uznawane za koszty uzyskania
przychodéw w roku biezacym ujete w ksiegach lat
ubiegtych

Uregulowane zobowigzanie przeterminowne
powyzZej 90 dni w 2022 .

Zaptacone wynagrodzenia w n, naliczone w n-1

Zaptacone premie w 2023, naliczone w 2022

Inne zmiany podstawy opodatkowania
Leasing operacyjny dla celéw podatkowych

Koszty amortyzac]i

Strata z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy

Zinnych Zinnych
Z zyskéw zrodet Z zyskow zrodet
Razem kapitalowych przychodow Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodow
62 551,74 62 551,74 16 1 11 499 567,96 _ 499 567 96
108 046,90 108 046,90 16 1 ar 92 525,10 ~ 92 525,10
(25 573,51) (25 573,51) 16 1 27 130 224,93 _ 130 224,93
203 591,19 203 591,19 15a 2 158 369,51 B 158 369,51
1194 989,90 1194 989,90 16 1 26 971 342,06 _ 971 342,06
188015891 1880 128,91 16 1 26 38 096,25 ~ 38 096,25
221 773,00 221 773,00 16 1 27 181 127,00 _ 181 127,00
6 100,00 6 100,00 16 1 27 297 831,00 ~ 297 831,00
. ) ) 15 4d 381512,61 . 381512 61
269 058,81 269 058,81 15a . . .
309 339.03 309 339,03 18f . B }
639 656,69 639 656,69 16 1 26 - _ R
4 869 692,66 4 869 692 66 2750 596,42 _ 2 750 596,42
Podstawa prawna

Z innych Zinnych

Z zyskow zrodet Z zyskow zrodet

Razem kapitatowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodow

58 108,57 58 108,57 18f : : .

92 525,10 92 525,10 16 1 57 102 147 44 _ 102 147 44

381 512,61 381 512,61 15 4d _ _ _

932 532
146.28 _ 146,28 102 147 44 _ 102 147 44
Podstawa prawna
Art. Ust. Pkt. Lit.
(51 588,09) (51 588,09) (111 324,26) . (111 324 26)
(44 037,02) (44 037,02) 17b (111 324,26) . (111 324 26)
(7 551,07) (7 551,07)

(12 269 352,00)

(8 902 365,00)

Dodatkowe noty objasniajgce stanowig odrebny zatacznik do niniejszego raportu Rocznego



10.

11.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Opinia i raport biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi odrebny zatgcznik do niniejszego
raportu rocznego

Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki Moliera2 S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie zarzadu spotki Moliera2 S.A. S.A. w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2023

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z
przepisami dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi odrebny
zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Stanowisko zarzadu lub osoby zarzadzajacej wraz z opinig rady nadzorczej lub osoby
nadzorujacej emitenta odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorska w sprawozdaniu
z badania opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej albo do odmowy wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym zawierajgce w szczegoélnosci: a) wskazanie wptywu przedmiotu
zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, b) przedstawienie podjetych lub
planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistnialg sytuacja.

Z uwagi na obszernos¢ wyjasnien stanowiska wymagane w punkcie a) i b) przedstawiono zbiorczo
ponizej: Odnoszac sie do opinii biegtego rewidenta wyrazonej w sprawozdaniu z badania rocznego
sprawozdania finansowego, Zarzad, po zasiegnieciu stanowiska Rady Nadzorczej, pragnie przedstawic
krotki komentarz do punktéw wskazanych jako zastrzezenia do opinii:

Ad. 1. Potwierdzamy, ze na dzien 31 grudnia 2023 r. nie przeprowadzaliSmy petnych testéw na utrate
wartosci aktywéw Spoétki, a w zwigzku z tym dokumentacja potwierdzajaca przeprowadzenie testéw na



utrate wartosci tych aktywéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. nie zostata przedstawiona
biegtemu rewidentowi.

Rok 2022 byt pierwszym rokiem po potgczeniu 4 Spétek operujgcych w nieco odmiennych liniach
biznesowych, co wymagato duzego naktadu pracy nad wifasciwg integracjg i ustrukturyzowaniem
dziatalnosci. Rok 2023 byt wiec rokiem, w ktérym dziatania Zarzadu i kierownictwa Spoétki skupity sie na
dalszej efektywnej integracji biznesu, kompleksowej reorganizacji jego struktur (w kontekscie
osobowym i systemowym), implementacji proceséw i procedur niezbednych dla prawidtowego i
efektywnego zarzadzania i prowadzenia dziatalnosci w przysztosci, jak rowniez na rozliczeniu transakcji
wiascicielskich (redukcja pierwotnych zobowigzan wobec bytego wtasciciela M2 (ITFPP) zakoriczona
finalnie powodzeniem i brakiem wzajemnych roszczen z tytutu nabycia ITF). Celem tychze dziatan jest
stworzenie organizacji zwinnej, zdolnej do skalowania sie. Zarzad bedzie dziatat w kierunku
pozytywnego wyniku operacyjnego, ale jego koncowy efekt zalezy od terminowej realizacji dostaw
towarow i wielkos$ci oferowanego asortymentu. Pierwsze efekty tychze dziatah od strony kosztowej
mozna dostrzec w catym 2023 r. — zwtaszcza w linii wynagrodzen i ustug obcych. Mimo istnienia (w
oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowosci) przestanki opartej o ujemny wynik netto za rok 2023 do
tego, aby przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci aktywéw odstgpiliSmy Swiadomie od tego dziatania.
Rok 2023 faktycznie zakorczyt sie gtebokg stratg netto, natomiast w kolejnych latach planujemy
odwrdcenie tego trendu, nad czym wcigz pracujemy remodelujgc kolejne obszary organizacji i planujac
nowe kanaty pozyskiwania przychodu i marzy. Warto ponadto zauwazy¢, ze kluczowy kanat
generowania przychodu - omnichannel Moliera2 jako odrebny element struktury (prowadzony w
ramach IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0.) byt rentowny w latach ubiegtych (wzrastajgca
skala dziatalnosci, w tym udziat kanatu online (bardzo wrazliwego na promocje i wymagajgcego bardzo
efektywnego zarzgdzania produktem, klientem i ceng) i niedopasowanie systemowo-procesowe
przejSciowo zaburzyto ten stan), co dodatkowo potwierdza szanse na uzyskanie pozytywnych efektéw
po uporzadkowaniu biznesu w przysztosci. W efekcie, kierujac sie naszg najlepszg wiedzg co do kierunku
zmian zachodzacych w Spétce i planéw na przysztosé, nie widzimy podstaw $wiadczacych o koniecznosci
dokonywania jakichkolwiek odpisow z tytutu utraty wartosci naszych aktywow. Jestesmy przekonani co
do poprawnosci wyceny wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
ujawnionych na dzier 31 grudnia 2023 r. i uwazamy, ze ich warto$¢ bilansowa odzwierciedla realng
wartos¢ rynkowa (uwzgledniajgcy zuzycie).

Ad 2. Potwierdzamy, ze w momencie przejmowania tgczonych nastepnie spétek, nie dopilnowano
przeprowadzenia kompleksowych inwentaryzacji przejmowanych sktadnikéw majatkowych z tgczonych
spotek do Moliera2 S.A. Wedtug naszej wiedzy i w oparciu o posiadang dokumentacje, niedociggniecia
w tym obszarze istniaty przede wszystkim w odniesieniu do biznesu Mammisima (przede wszystkim
nierozliczane na biezgco saldo naleznosci od kontrahentéw) oraz Ztote Wyprzedaze (przede wszystkim
saldo zapaséw, co do ktérego swoje zastrzezenie wyrazit rowniez ubiegtoroczny biegty rewident
podkreslajgc brak udziatu biegtego w inwentaryzacji zapasu). Jednoczesnie, nasza wiedza i
dokumentacja z tamtego okresu wskazujg, ze zapas zostat poprawnie zinwentaryzowany, w tym
dokonano réowniez prawidtowych odpiséw aktualizujgcych zatwierdzonych decyzjg dwczesnego Zarzadu
i nie mamy podstaw, by podwaza¢ prawidtowos$¢ jego wyceny na BO. Co do Mammisimy, mamy
przekonanie, ze dokonujac transakcji sprzedazy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa, obie strony
transakcji bedac w petni sSwiadome ograniczern dokumentacyjnych, dokonaty w drodze porozumienia
stosownych korekt (m.in. salda naleznosci budzgce watpliwosci co do ich odzyskiwalnosci zostaty
spisane w koszty okresu), w nastepstwie czego koszt sprzedazy zostat poprawnie ustalony, a tym samym
jestesmy przekonani, iz wynik na tym zbyciu zostat poprawnie ustalony i odzwierciedlony w ksiegach
Spotki (rozpoznany zysk stanowit réznice pomiedzy ceng sprzedazy ZCP, a wartoscig ksiegowg zbytych
aktywow netto, uwzgledniajgcg dokonane w okresie spisania sald)



Ad. 3. Rozumiemy, ze zgodnie z trescig ekonomiczng transakcji nabycia udziatéw w udziatéw w jednostce
IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0., powinna by¢ ona pierwotnie - na moment zakupu
rozpoznana, zgodnie z zaprezentowang w sprawozdaniu z badania opinig biegtego rewidenta,
nastepujgco: 60 min PLN (za 60% udziatéw IT Fashion Polska Group & Parnters sp. z 0.0.) + wartos¢
godziwa zobowigzania do zaptaty za pozostate 40% w wyniku realizacji opcji put. W sprawozdaniu
finansowym za rok 2021, co do ktérego swojg opinie wyrazat poprzedni biegty rewident, nie podnoszac
jakiejkolwiek nieprawidtowosci w tym zakresie, cato$¢ 100 min PLN zostata rozpoznana jako udziaty w
korespondencji z kapitatami, bez wyceny jakiejkolwiek czesci do wartosci godziwej. Zobowigzania
okreslono jako zobowigzania warunkowe zabezpieczone na majatku Spétki i opisano w Nocie 37 do
sprawozdania skonsolidowanego Modern Commerce S.A. Zgodnie z zapisami umowy zobowigzania te
wygasaty, jesli po dniu 1 stycznia 2023 r. $rednia cena akcji z notowan na rynku z okresu 6 miesiecy
bedzie wynosi¢ co najmniej 1 zt ( z zastrzezeniem, ze nie wygasnie wczesniej niz 1 lipca 2023 r.) lub w
przypadku, gdy wspdlnik rozporzadzi akcjami objetymi tym zobowigzaniem warunkowym wczesniej na
rzecz osoby trzeciej. Dodatkowo, Spotka miata mozliwosc zrealizowania opcji bgdz wskazania osoby
trzeciej do wykupu akcji, gdyby do opcji zostata wezwana. Uwazamy, ze ujecie transakcji jako
zobowigzania warunkowe oddaje jej charakter. Ponadto, jako, ze z punktu widzenia biezgcego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31.12.2023 r., warto$¢ nabytych udziatéw jest
eliminowana z bilansu w procesie potgczenia jednostek (zaréwno na 31.12.2023r., jak i w wyniku
przeksztatcenia - na bilansie otwarcia 31.12.2022 r.) Zarzad nie widziat koniecznosci dokonywania zmian
w ksiegowaniach ujetych pierwotnie, jako, ze jedyny efekt bytby widoczny w nocie do sprawozdania
finansowego, opisujacej korekty ujete w rozliczeniu potaczenia spétek w roku 2022 r., a finalnie nie
miatby on znaczenia dla celéw prawidtowej prezentacji sytuacji w sprawozdaniu finansowym po
potaczeniu spodtek.

Ad. 4. Potwierdzamy brak uzyskania odpowiedzi na przestane zapytania od niektérych kancelarii
prawnych/ prawnikéw, domoéw maklerskich i bankéw. Jednoczesnie, pragniemy podkreslié, ze sg to
podmioty, z ktérymi albo nie prowadzono w ogdle istotnej wspotpracy albo tez ta wspdtpraca zostata
juz dawno wygaszona. Poza kwestiami ujawnionymi w ksiegach rachunkowych, nie ma zadnych innych
produktow/ ustug $wiadczonych przez te jednostki na rzecz Spétki, w tym w szczegdlnosci zadna z
Kancelarii prawnych/ zaden prawnik od ktdorych nie uzyskalismy odpowiedzi i/lub aktualizacji
odpowiedzi przez dniem wydania sprawozdania z badania nie prowadzi zadnych spraw w imieniu Spoétki
(w tym przede wszystkim zadnych spraw spornych, spraw administracyjnych, spraw dotyczacych prawa
pracy, spraw karnych ani innych). W efekcie, zgodnie z naszg najlepsza wiedza, odpowiedzi od tych
podmiotow nie majg zadnego wptywu na prawidtowosc i rzetelnos¢ sald i tresci prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 31.12.2023 r., jak i bilans otwarcia 31.12.2022 r.

Ad. 5 W trakcie badania sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawit biegtemu rewidentowi
obowigzujaca w spotce polityke w zakresie analizy zapasu pod katem tworzenia potencjalnych odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢, co krotko zostato opisane réwniez w czesci dot. zapasdow w niniejszym
raporcie rocznym oraz sprawozdaniu finansowym. Spotka, w celu okreslenia wysokosci odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapaséw, stosuje model kalkulacji bazujgcy na wiekowaniu zapasow wraz z
uwzglednieniem prognozy sprzedazy poszczegdlnego asortymentu. Prognozy te sg wynikiem analizy
danych historycznych, a takze biezgcej sytuacji spétkii jej otoczenia mikro- i makroekonomicznego, ktére
moze mie¢ wptyw na poziom niepewnosci przy okreslaniu tych prognoz. W ramach istotnych szacunkow
i 0sadow analizie poddawana jest przede wszystkim mozliwa do uzyskania marza na sprzedazy,
planowane przyszte ceny sprzedazy, rotacja zapaséw, dodatkowe koszty sprzedazy niezbedne do
zrealizowania sprzedazy zapaséw oraz efektywno$é prowadzonych dziatan marketingowych. Spoétka
kontroluje podczas biezgcego zarzgdzania zapasami aktualne stany zapaséw z podziatem na ich wiek
(sezony) oraz proaktywnie wspiera sprzedaz poprzez odpowiednie akcje sprzedazowe.

Spotka nie obejmuje odpisem wartosci zapaséw zakwalifikowanych jako towary ponadczasowe, nie
podlegajace sezonowosci, ktdre wyrdzniajg sie niskg wrazliwoscig na trendy modowe (tzw. carry over).



Czynnikiem majgcym wptyw na ksztattowanie sie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy jest sezon/rok
z jakiego dana kolekcja pochodzi, ze wzgledu na trendy modowe zmieniajgce sie z uptywem czasu.
Wszystkie oferowane do sprzedazy przez Spotke grupy asortymentowe towardéw charakteryzuja sie
podobng wrazliwoscig na zmieniajgce sie trendy modowe. W zwigzku z tym kalkulacja odpisu na zapasy
nie odbywa sie na zasadzie odpisu liczonego indywidualnie dla kazdej pozycji zapasu, ale poprzez
pogrupowanie zapasow wedtug ich struktury wiekowej (sezonowej FW, SS). Skalkulowane na podstawie
tych zasad odpisy aktualizujgce zabezpieczaja ryzyko sprzedazy zapasu ponizej jego wartosci bilansowe;j.
JestesSmy przekonani, ze warto$¢ zaprezentowana w ksiegach i na saldzie zapaséw prawidtowo i rzetelnie
odzwierciedla ich wartos¢ rynkowa, a metodyka zastosowana do kalkulacji odpiséw wynika z naszych
najbardziej rzetelnych estymacji popartych danymi historycznymi.

Finalnie, odnoszac sie jak wyzej do wyrazonych przez biegtego rewidenta zastrzezen, potwierdzamy
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2023 r. jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem, a wartosci w nim wykazane wiernie i rzetelnie odzwierciedlajg sytuacje finansowg Spofki.
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