Warszawa, 21 kwietnia 2026 r.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII X
DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY ORAZ PROPONOWANA CENE EMISYJNA

Uzasadnienie powodéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Serii X

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad sp6tki Moliera2 S.A. z siedzibg w Warszawie
(.Spétka”) na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwiazku z planowanym
podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 23 kwietnia
2026 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizsza niz
500.000,00 PLN (pigcset tysiecy ztotych) oraz nie wyzsza niz 3.550.000,00 PLN {trzy miliony
pigCset piecdziesigt tysiecy zlotych), poprzez emisje nie mniej niz 50.000.000 (piecdziesigt
milionow), ale nie wiecej niz 355.000.000 (trzysta pigcdziesigt pie¢ milionéw) nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii X (,Akcje Serii X”) o wartoéci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz)
kazda, oferowanych w drodze subskrypc;ji prywatnej i wylaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.

Akcje Serii X zostang pokryte w catoéci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyiszenia kapitatu zaktadowego, przy czym ewentualna nadwyzka ceny emisyjnej ponad
wartos¢ nominalng zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spétki.

Ponadto Walne Zgromadzenie upowazni Zarzad do okreélenia szczegbtowych warunkow emisji
Akcji Serii X, w tym do podjecia decyzji o odstapieniu od emisji, ustalenia — za zgoda Rady
Nadzorczej — ostatecznej ceny emisyjnej, liczby oferowanych akcji, zasad subskrypcji oraz
ptatnosci, skierowania ofert objecia akcji do wybranych podmiotéw w ramach subskrypcji
prywatnej i zawarcia odpowiednich umdw, a takze ztozenia oéwiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego w celu dostosowania jego wysokosci w Statucie Spoiki zgodnie z
art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

W opinii Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku
do Akgji Serii X jest uzasadnione interesem Spétki. Emisja Akgcji Serii X w trybie subskrypcji
prywatnej, skierowanej do wybranych inwestoréw, ma na celu umoiliwienie Spdtce pozyskania
kapitatu w sposéb szybki i efektywny kosztowo, co jest istotne z punktu widzenia realizacji jej
biezacej dziatalnosci oraz planéw rozwojowych

Wylgczenie prawa poboru pozwoli na elastyczne przeprowadzenie procesu emisji, w
szczegolnosci poprzez umozliwienie Zarzagdowi skierowania oferty do wybranych podmiotéw, co
zwigksza prawdopodobieristwo petnego objecia Akcji Serii X oraz optymalizacji warunkdéw
finansowych emisji, w tym ceny emisyjnej. Jednoczeénie ograniczenie liczby adresatéw oferty
pozwala na przeprowadzenie emisji bez obowigzku sporzadzania i publikacji prospektu
emisyjnego, co istotnie skraca czas realizacji transakcji oraz obniza jej koszty.

Pozyskane $rodki pieniezne zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnodci operacyjnej
Spétki oraz realizacje jej strategii rozwoju, w tym potencjainych projektéw inwestycyjnych i
wzmacnianie pozycji rynkowej. W ocenie Zarzadu przeprowadzenie emisji Akcji Serii X na
powyzszych zasadach przyczyni sie do wzrostu wartoéci Spotki oraz bedzie lezato w interesie
wszystkich jej akcjonariuszy.



W ocenie Zarzadu, przeprowadzenie emisji Akcji Serii X z wytgczeniem prawa poboru stanowi
najbardziej efektywny sposdb pozyskania kapitatu przez Spotke w obecnych warunkach
rynkowych. Rozwigzanie to umozliwia bowiem znaczace przyspieszenie procesu emisji oraz
ograniczenie ryzyk zwigzanych z jej przeprowadzeniem, w szczegdlnosdci ryzyka nieobjecia
wszystkich oferowanych akgji.

Wytaczenie prawa poboru pozwala rowniez na elastyczne przeprowadzenie emisji poprzez
skierowanie oferty do wybranych inwestoréw, ktérzy — poza zapewnieniem finansowania —
moga wnie$¢ dodatkowg wartos¢ dla Spotki, w szczegdlnosci w postaci doswiadczenia
rynkowego, kompetencji braniowych lub wsparcia w realizacji strategii rozwoju. W
konsekwencji mozliwe jest nie tylko pozyskanie kapitatu, ale rowniez wzmocnienie potencjatu
rozwojowego Spatki.

Ponadto mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji w trybie subskrypcji prywatnej, bez koniecznosci
sporzadzania i publikacji prospektu emisyjnego, pozwala na istotne ograniczenie kosztéw oraz
skrdcenie czasu pozyskania srodkéw, co ma szczegdlne znaczenie z punktu widzenia biezacych
potrzeb finansowych Spaétki oraz realizacji jej plandw rozwojowych.

Sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii X

Cena emisyjna Akcji Serii X zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, z
uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wplyw na jej wysokos¢, w tym w
szczegdlnosci aktualnej sytuacji rynkowej, kondycji finansowej Spdtki oraz zainteresowania
inwestoréw objeciem akgji. Ustalenie ceny emisyjnej nastapi w sposdb zapewniajgcy efektywne
przeprowadzenie emisji oraz realizacje celdw finansowych Spétki, przy jednoczesnym
uwzglednieniu interesu Spotki oraz jej akcjonariuszy.
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