OPINIA ZARZADU

UZASADNIAJACA POWODY ZMIANY STATUTU, ZAPROPONOWANEJ W PORZADKU OBRAD
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZWOLANEGO NA DZIEN 23 KWIETNIA 2026 R.,
UMOZLIWIAJACEJ POZBAWIENIE PRZEZ ZARZAD DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY PRAWA

POBORU W STOSUNKU DO AKCII EMITOWANYCH W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO
ORAZ CENE EMISYINA AKCII

Uzasadnienie powoddéw zmiany Statutu umozliwiajacej pozbawienie przez Zarzad, za zeoda Rady

Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w

granicach kapitatu docelowego

W opinii Zarzgdu Spétki, zmiana Statutu umozliwiajgca pozbawienie przez Zarzad, za zgodg Rady
Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego, jest uzasadniona interesem Spotki.

Dzieki ww. postanowieniom Statutu Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, bedzie w szczegélnosci miat
mozliwosé dalszego emitowania w przysztosci, w granicach kapitatu docelowego, akcji do celéw
realizacji programu motywacyjnego dla menadzerdw Spotki realizowanego na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2026 r. w sprawie wprowadzenia
programu motywacyjnego dla menadzerdw Spétki opartego na akcjach Spétki, ktdrej tresci zostata
przedstawiona i opublikowana wraz ze zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na ww.
termin.

Uchwata zaklada w szczegdlnosci, ze Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, w drodze jednego lub kilku podwyiszen, o kwote nie wyzsza niz 5.090.000 PLN
(pie¢ milionéw dziewieldziesiat tysiecy ztotych) przez emisje nie wiecej niz 509.000.000 (pieéset
dziewie¢ miliondw) nowych akcji Spotki kolejnych serii (kapitat docelowy), z czego 30.000.000
(trzydziesci miliondw) nowych akeji Spdtki bedzie przeznaczonych na realizacje programu
motywacyjnego opartego na akcjach Spodtki, ktéry zostat przyjety uchwatz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 23 kwietnia 2026 r. w sprawie wprowadzenia programu
motywacyjnego dla menadzerdw Spétki opartego na akcjach Spotki. Emitowane akcje beda, wediug
decyzji Zarzadu, akcjami zwyktymi imiennymi lub na okaziciela. Ponadto, Zarzad jest upowazniony
do podjecia wszelkich decyzji zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego, z tym zastrzezeniem, ze wszelkie decyzje odnoszgce sie do akcji emitowanych
w zwigzku z programem motywacyjnym muszg by¢ zgodne z zatozeniami oraz warunkami Programu
Motywacyjnego , a dodatkowo Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wytaczyé {w catoséci lub w
czesci) prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

W opinii Zarzadu, wprowadzenie mozliwosci pozbawienia przez Zarzad akcjonariuszy prawa poboru
w celu realizacji ww. programu jest w interesie Spoétki, gdyz przelozy sie na zapewnienie
dtugoterminowego rozwoju Spétki oraz utrzymanie stabilnego i zmotywowanego do rozwoju Spotki
oraz spotek zaleznych Spétki zespotu.

Ponadto dzigki ww. zmianie Statutu Zarzad bedzie miat mozliwo$¢ dalszego emitowania akcji w
przypadku zaistnienia potrzeby szybkiego dokapitalizowania Spétki (poza programem
motywacyjnym) i pozyskania nowych srodkéw na dalszy rozwdj dziatalnosci lub inwestycje Spétki,
co rowniez jest w interesie Spétki. Wylaczenie prawa poboru umozliwiaé bedzie elastyczne i



sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spétki i pozyskaniem kapitatu w
dogodnym momencie, gdyz umozliwia zaoferowanie objecia akcji inwestorowi lub inwestorom,
ktorzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki.

. Sposdb ustalenia ceny emisyinej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego

W projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, do ktérej odnosi sie niniejsza
opinia Zarzgdu, przewidziano, ze cena emisyjna akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego w zwiazku z programem motywacyjnym bedzie réwna wartosci nominalnej tych akgji
(0,01 zt). Takie okreslenie ceny emisyjnej umozliwi realizacje zatozen programu motywacyjnego.

W pozostatym zakresie (tj. w przypadku emisji akcji niezwigzanych z programem motywacyjnym)
cena emisyjna ustalana bedzie przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Ww. sposéb ustalania ceny
emisyjnej umozliwi Zarzadowi dostosowywanie wysokosci ceny emisyjnej poszczegdlnych serii akgji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego do warunkéw, w ktérych podejmowane bedzie
decyzja o ich emisji, w tym w szczegdlnosci do aktualnych potrzeb finansowych Spétki, ceny
rynkowej akcji Spotki oraz mozliwosci pozyskania finansowania, przy rdwnoczesnym zapewnieniu
kontroli prawidlowosci ustalenia ceny emisyjnej przez Rade Nadzorcza.
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