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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Panstwo,

W imieniu Moliera2 S.A. (wczesniej: Modern Commerce S.A.) przedstawiamy raport roczny podsumowujgcy
dziatalnos¢ gospodarczg Spétki w roku obrotowym 2025. Dokument zawiera wyniki finansowe, informacje o
stanie majgtkowym, opinie i raport biegtego rewidenta, a takze opis istotnych zmian organizacyjnych oraz
zdarzen po dacie bilansowej, ktére miaty wptyw na dalszy kierunek rozwoju Spotki.

Rok 2025 byt dla Moliera2 okresem kontynuacji dziatah zmierzajacych do zwiekszenia efektywnosci operacyjnej
i kosztowe]. ZoptymalizowaliSmy najwazniejsze grupy kosztow, w tym: restrukturyzacja sieci salondéw
stacjonarnych, przebudowa proceséw biznesowych oraz reorganizacja struktury zatrudnienia. Dziatania te majg
na celu stworzenie trwatych fundamentéow dla przysztej rentownosci i skalowania dziatalnosci, szczegdlnie w
kanale online.

Systematycznie pracujemy nad wzmocnieniem pozycji Moliera2 na rynku marek premium. W 2025 roku
skupiliSmy sie na rewizji i optymalizacji brand mixu, zwiekszyliSmy udziat marek dostepnych na zasadzie
wytacznosci, a takze zaciesnilismy wspotprace z kluczowymi partnerami, koncentrujgc sie na wspdlnych
dziataniach marketingowych o wysokiej mierzalnosci i efektywnosci.

Zarzad prowadzit rowniez szereg inicjatyw operacyjnych majacych na celu automatyzacje i usprawnienie
proceséw wewnetrznych, optymalizacje rotacji zapasu i skrécenie cyklu sprzedazowego. Cho¢ Spoétka znajduje
sie jeszcze na drodze do osiggniecia rentownosci, dziatania te wyznaczajg kierunek dalszego wzrostu
efektywnosci operacyjnej i finansowe;j.

Aktualnie prowadzone sg prace nad zatozeniami strategii rozwoju po podpisaniu umowy licencyjnej z duzym
podmiotem z branzy retail oraz mozliwos$ciami produkcji i wprowadzenia do sprzedazy marek wtasnych.

Konsekwentna realizacja obranej strategii, rozwéj kompetencji organizacyjnych oraz koncentracja na potrzebach
klienta pozwolg nam budowac silniejszg pozycje rynkowa i zwieksza¢ wartosé Spoétki w kolejnych latach.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad Moliera2 S.A.



2. Woybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Stan na 31.12.2025 315t1a2”2’5a24 Stan na 31.12.2025 Stan na 31.12.2024
PLN EUR
Kapitat wiasny 2 264 967,50 11 314 833,01 535 871,37 2 647 983,39

Kapitat zaktadowy

67 931 603,60

57 731 603,60

16 072 019,21

13 510 789,52

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 20 464 923,01 29 344 468,87 4 841 820,57 6 867 416,07
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 180 000,00 0,00 42 124,97
Zobowiazania krétkoterminowe 17 988 970,40 27 740 794,10 4 256 031,99 6492 111,89
Aktywa razem 22729 890,51 40 659 301,88 5377 691,94 9 515 399,46
Naleznosci dlugoterminowe 1106 705,72 394 728,42 261 836,83 92 377,35
Naleznosci krétkoterminowe 1990 200,54 1930 055,84 470 863,92 451 686,37
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1539 875,92 3652 426,66 364 321,08 854 768,70
Wybrane dane finansowe Ol.?)lir;i)gg do 01.?)?3?);2 do okrzz ?,j 2225225025 okrzz (;(i 2;2322‘?24
31.12.2025 31.12.2024 o T
PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

57 840 581,39

77 727 939,76

13 641 003,11

18 058 626,40

Zysk (strata) ze sprzedazy -14 800 894,60 -15075 809,33 -3490612,38 -3 502 581,04
Amortyzacja 1201 673,65 1481 882,60 283 400,23 344 287,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 954 238,54 -15 640 125,68 -3762 614,63 -3 633 689,35
Zysk (strata) brutto 18588 421,99  -17 072 188,65 -4 383 855,00 -3 966 402,27
Zysk (strata) netto 18718 070,99  -17 189 806,65 -4 414 431,16 -3 993 728,60
:;Z?:ic\c;v:e]pienieine pettajeles alaiposs] 4378 646,33  -14 345 651,65 1032 650,90 3332 942,63
;ﬁi‘;’t"y‘é‘%:;?"iqi"e ) 2 GHEA T -1 610 562,31 918 820,39 379 831,68 213 470,65
::;‘:ZV":ZJ pleniespeinstiviidsiaiaine s -4 880 634,76 16 555 340,98 -1151 038,81 3846 322,42
Przeplywy pieniezne netto, razem -2 112 550,74 1290 868,94 -498 219,60 299 909,14
Ld L4
Liczba akcji (w szt.) 679 316 036 577 316 036 679 316 036 577 316 036
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia -0,03 -0,03 -0,01 -0,01
Wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje 0,00 0,02 0,00 0,00




Przeliczenia kursu 2025 2024

Kurs euro na dzien bilansowy 4,2267 4,2730

Sredni kurs euro w okresie 4,2402 4,3042

Opis organizacji grupy kapitatowej

W dniu 1 kwietnia 2022 spétki tworzgce wczesniej Grupe Modern Commerce S.A. (Modern Commerce
S.A., IT Fashion Polska & Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Ztote Wyprzedaze Spodtka
Akcyjna i Mamissima Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) potgczyty sie pod wspdlng nazwa
Moliera2 S.A.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci operacyjnej Moliera2 S.A. stata sie dziatalnos¢ prowadzona przed
potaczeniem spotek przez spotke IT Fashion Polska Group & Partners Sp. z 0.0., zajmujaca sie sprzedazg
omnichannelowg towardw luksusowych pod marka Moliera2. Obecnie Spoétka jest jednym z najbardziej
doswiadczonych sprzedawcéw i liderem sektora débr luksusowych online w Polsce, obecnym na rynku
od ponad 10 lat, przyciggajacym swoich klientéw zréznicowang ofertg 38.000 produktéw ponad 350
marek, z czego ponad 100 dostepnych na wytgcznosé, a takze wyjgtkowa obecnoscig we wszystkich
kanatach sprzedazy (omnichannel). Spétka osiggneta sukces w postaci stworzenia silnej i rozpoznawalnej
marki, ktora cieszy sie zainteresowaniem zamoznej i lojalnej grupy uzytkownikéw, co przektada sie na
jedng z najwyzszych srednich wartosci koszyka zakupowego w Polsce. Spdtka zamierza dalej rozwijac
swojq dziatalnos¢ prowadzong pod markg witasng, w szczegdlnosci w zakresie sprzedazy débr premium
i luksusowych on-line. W tym celu zbudowata wewnetrzne kompetencje pozwalajace kontynuowaé
wzmacnianie obecnosci w tym kanale sprzedazowym.

Obecnie Moliera2 S.A. posiada jedynie udziaty w spdtce Rebel Tang Sp. z 0.0. (18,32 %), ktdra nie podlega
konsolidacji, stanowigc dtugoterminowg inwestycje Spotki. Rebel Tang to dynamicznie rosngca firma
food-tech (food & technology), ktdra tworzy wirtualne restauracje funkcjonujgce tylko w formie dostaw
do klienta. Koncepcja biznesowa jest oparta na dedykowanej platformie technologicznej, ktérg kazdy
restaurator moze w prosty sposdb wdrozy¢ we witasnej kuchni. Oferta Rebel Tang to kompleksowe
rozwigzanie dla kazdego restauratora w Polsce, ktéry chce zwiekszy¢ swoje dochody. Spétka pomoze
bardziej efektywnie wykorzysta¢ potencjat posiadanego zespotu i sprzetéw w kuchni. Oferuje ona
wirtualne marki w formie franczyzy, gotowe do wdrozenia w kazdej restauracji. Partnerzy podmiotu
otrzymujg w petni przygotowany koncept gastronomiczny - od petnej obstugi marketingowej, wsparcia
technologicznego przez obstuge firm oferujacych dowdz jedzenia do petnego taricucha dostaw
produktéw.

Wskazanie przyczyn niesporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez podmiot
dominujacy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej
nieobjetej konsolidacja

Nie dotyczy.



5. Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacja
Rebel Tang Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

- Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2025 31.12.2024
PLN
Kapitat wiasny -137 884,15 183 101,58
Kapitat zakladowy 9 400,00 9 400,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1024 382,11 902 645,74
Zobowiazania ditugoterminowe 197 258,64 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 818 016,54 902 645,74
Aktywa razem 886 497,96 1085 747,32
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 63 492,11 32 913,50
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 888,56 10 446,73
okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2025 do 01.01.2024 do
31.12.2025 31.12.2024
PLN

PrzycI!odY netto ze ’sprzedaiy produktow, 1 850 984,30 2 878 556,17
towarow i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -275 514,02 -914 187,39
Amortyzacja 231 269,80 231 269,76
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -282 985,23 -860 780,16
Zysk (strata) brutto -320 985,73 -893 606,90
Zysk (strata) netto -320 985,73 -893 606,90

6. Roczne sprawozdanie finansowe

Moliera 2 S.A. (wczesniej Modern Commerce S.A., a dawniej Air Market Spotka Akcyjna) (,Spotka”)
powstata z przeksztatcenia ze spétki z 0.0. w spdtke akcyjng, uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenie
Wspdlnikéw podjetg dnia 6 kwietnia 2010 roku. W roku 2016 Spoétka zmienita nazwe na Modern
Commerce S.A. i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 27
maja 2010 roku, pod numerem KRS 0000354814. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141718320, NIP 5222909794. Do dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka miata siedzibe w Warszawie przy
ulicy Wiertniczej 107. Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 15.06.2018 roku siedziba Spétki miescita sie w
Warszawie, pod adresem: ul. Motdawska 9. Od 16.06.2018 roku do 28.11.2021 roku siedziba Spétki
miescita sie w Warszawie przy ul. Mikotaja Kopernika nr 5 lok.7. Obecna siedziba Spétki znajduje sie
przy ul. Plac Pitsudskiego 3 w Warszawie (kod 00-078). Z dniem 1 kwietnia 2022 r. nastgpito potaczenie
Moliera 2 S.A. jako spétki przejmujacej z 3 spotkami zaleznymi, wchodzgcymi dotychczas w sktad Grupy
kapitatowej.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Zgodnie z KRS podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci.

6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych stawek

amortyzacyjnych:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 30 lub 50%
Oprogramowanie 20 lub 50%
Inne 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest
przez jednostke okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w
nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$¢ poczatkowa),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét
ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos$¢ poczatkowa srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego
srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyisza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosc
uzytkows.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Budynki inwestycje w obcym srodku trwatym 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14-30%
Srodki transportu 20%
Pozostate 20%



Poprawnosc¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwatych jest przez jednostke
okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywodw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz s posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej rdznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uyimowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki
uprzednio dokonanego przeszacowania aktywéw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata czesc straty jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spodtka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywoéw bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uyjmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest poczatkowo ujmowany wedtug
nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala sie w oparciu o:
Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchéd wycenia sie metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto.
Towary - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartos¢ odpiséw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Spoétka, w celu okreslenia wysokosci odpisédw aktualizujgcych wartos¢ zapasdéw, stosuje model
kalkulacji bazujgcy na wiekowaniu zapaséw wraz z uwzglednieniem prognozy sprzedazy danego
asortymentu w okreslonym sezonie. Prognozy te opierajg sie na analizie danych historycznych, a takze
biezgce] sytuacji Spotki i jej otoczenia mikro- i makroekonomicznego, ktére moze mieé¢ wptyw na
poziom niepewnosci przy definiowaniu wnioskdw wynikajacych z tych prognoz.



Analizujgc wiek kategorii asortymentowej Spotka okresla adekwatny dla niego poziom odpisu
wyrazony procentowo. Na tej podstawie dokonuje kalkulacji wysokosci odpisu aktualizujgcego.
Przyjete kryteria obejmujg zapasy dwuletnie oraz starsze, jak rowniez towary pochodzace ze zwrotéw
i reklamacji, uszkodzone. Spétka nie obejmuje odpisem wartosci zapaséw zakwalifikowanych jako
towary ponadczasowe (tzw. carryover), w zasadzie niepodlegajgce sezonowosci, ktore wyrdzniajg sie
niskg wrazliwoscig na trendy modowe.

Wszystkie oferowane do sprzedazy przez Spotke grupy asortymentowe, charakteryzujg sie podobng
wrazliwoscig na zmieniajace sie trendy modowe. W efekcie kalkulacja odpisu nie opiera sie o odpis
kalkulowany indywidualnie dla kazdej pozycji posiadanego zapasu, ale przez grupowanie zapaséw
wedtug ich struktury wiekowej, a nastepnie przypisanie danej strukturze wfasciwego % odpisu.
Skalkulowane w ten sposéb odpisy aktualizujgce zabezpieczajg ryzyko sprzedazy zapasu ponizej jego
wartosci bilansowe].

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiqzania
finansowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania wycenia sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapfaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzienl ich powstania wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego
ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy. Przyktad: polisy
ubezpieczeniowe, licencje programéw, prenumeraty, subskrypcje.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w
oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spoétki sg uprawnieni do nagréd
jubileuszowych za dtugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych. Wycena zobowigzan z tytutu nagrod
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jubileuszowych i odpraw emerytalnych zostata dokonana przy zastosowaniu metod aktuarialnych oraz
stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikéw jest
szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w
przysztosci.

Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego, przy uwzglednieniu przepisdw podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Roznice kursowe

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w zt):

Przeliczenia kursu 2025 2024
Kurs euro na dzien bilansowy 4,2267 4,2730
Sredni kurs euro w okresie 4,2402 4,3042

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzgdzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji
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w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

® pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw
majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych skfadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty transakciji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywdéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktdrych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
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terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem, ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

PozZyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkdw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli
nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spdétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczone] przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartosc¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw médgtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Wartos$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne,
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e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami,

e zastosowania witasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

® oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

e 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

Czesé 2. Ustalenia wyniku finansowego

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
Spoétka przekazata nabywcy znaczace korzysci wynikajagce z praw wiasnosci do tych aktywow oraz
przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli.

Przychody odsetkowe
Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez
[Zgromadzenie Wspdlnikéw LUB Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy] spotki, w ktérg jednostka
zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Roznice kursowe

Rdéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych, z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktow lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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Czesé 3. Ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Przychody i koszty

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzagdzono metodg posrednia.

Czesé 4. Pozostate

Znaczgce zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc opisane zasady rachunkowosci.
Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdbzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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6.2. Bilans

Wyszczegdlnienie Sianing S0lns
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 4 812 690,87 7 321 185,50
. Wartosci niematerialne i prawne 1 531 865,14 999 994,41
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 197 770,79 576 794,41
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 1334 094,35 423 200,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1597 411,81 3 716 445,16
1. Srodki trwate ¥ 1597 411,81 3 636 445,16
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 883 327,33 2 356 992,59
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 267 964,98 41 294,73
d) $rodki transportu 12 784,56 23 012,20
e) inne srodki trwate 433 334,94 1215 145,64
2. Srodki trwate w budowie - 80 000,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci dtugoterminowe 1106 705,72 394 728,42
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 1106 705,72 394 728,42
IV. Inwestycje dtugoterminowe 563 031,00 2 190 973,36
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 563 031,00 2 190 973,36
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie v 563 031,00 2190 973,36
- udziaty lub akcje 563 031,00 2 027 031,00
- udzielone pozyczki - 163 942,36
c) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne inwestycje Dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 677,20 19 044,15
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 677,20 19 044,15

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe -
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Wyszczegdlnienie

Stan na
31.12.2025

Stan na
31.12.2024

B. AKTYWA OBROTOWE 17 917 199,64 33 338 116,38
|. Zapasy 14 114 475,40 27 232 678,42
1. Materiaty 198 127,92 89 159,53
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 13 449 548,82 24 791 505,52
5. Zaliczki na dostawy 466 798,66 2 352 013,37
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1 990 200,54 1 930 055,84
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b) inne
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale . .
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b) inne
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1990 200,54 1930 055,84
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1061 982,54 536 067,07
- do 12 miesiecy 1061 982,54 536 067,07
b) z tytu’fu po'da.tkow, c’Jotacu, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 226 560,79 701 937,66
oraz innych $wiadczen
c) inne 701 657,21 692 051,11
d) dochodzone na drodze sgdowej
1. Inwestycje krotkoterminowe 1 539 875,92 3 652 426,66
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1539 875,92 3 652 426,66
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1539 875,92 3 652 426,66
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1001 291,12 2 485 568,31
- inne $rodki pieniezne 538 584,80 1166 858,35
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 272 647,78 522 955,46
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM: 22 729 890,51 40 659 301,88
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s Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie

31.12.2025 31.12.2024
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2 264 967,50 11 314 833,01
. Kapitat (fundusz) podstawowy 67 931 603,60 57 731 603,60
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 14 565 274,40 15 101 068,92
Il.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 163 000,00 159 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 61676839,51 - 44487 032,86
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego - 18718070,99 - 17 189 806,65
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 20 464 923,01 29 344 468,87
I. Rezerwy na zobowigzania 278 391,37 307 387,68
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 677,20 19 044,15
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 264 714,17 288 343,53
- diugoterminowa 23 284,57 33 456,40
- krétkoterminowa 241 429,60 254 887,13

3. Pozostate rezerwy - -

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Il. Zobowigzania dlugoterminowe - 180 000,00

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek - 180 000,00

a) kredyty i pozyczki - 180 000,00

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe 17 988 970,40 27 740 794,10

1. Wobec jednostek powigzanych - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowe - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: - -

b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 17 988 970,40 27 740 794,10
a) kredyty i pozyczki 3 158 826,25 19 601 821,04
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe - 3 874,55
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 031 314,64 5 694 599,60
- do 12 miesiecy 8 031 314,64 5 694 599,60
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 876 149,12 550,00
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen 2 829 242,13 1891 475,59
h) z tytutu wynagrodzen 506 482,66 534 963,38
i) inne 2 586 955,60 13 509,94
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 197 561,24 1116 287,09
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 197 561,24 1116 287,09
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 2 197 561,24 1116 287,09
PASYWA RAZEM: 22 729 890,51 40 659 301,88
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6.3. Rachunek zyskéw i strat

Wyszczegodlnienie

Od 01.01.2025 do
31.12.2025

Od 01.01.2024 do

31.12.2024

A Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi,

57 840 581,39

77 727 939,76

wtym: od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1032 184,89 1373 225,78
I Zmiana st.anu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - )
warto$¢ ujemna)
lll.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki -
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 56 808 396,50 76 354 713,98
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 72 641 475,99 92 803 749,09
. Amortyzacja 1201 673,65 1481 882,60
. Zuzycie materiatéw i energii 774 280,93 1221 702,37
ll.  Ustugi obce 18 581 991,37 22 890 399,23
IV. Podatki i optaty, w tym: 352 662,50 249 706,44
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 7 629 117,53 9 341 579,31
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 1244 103,18 1589 274,75
- emerytalne 614 584,38 788 397,56
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 642 761,72 1238 551,70

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

42 214 885,11

54 790 652,69

C. Wynik ze sprzedazy (A-B)

- 14 800 894,60

15 075 809,33

D. Pozostate przychody operacyjne 1682 227,57 1 155 356,49
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il.  Dotacje
lll.  Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 1 400 588,91 297 750,33
IV. Inne przychody operacyjne 281 638,66 857 606,16
E. Pozostate koszty operacyjne 2 835 571,51 1719 672,84
|.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 274 690,27
Il Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1084 936,77 864 701,35
lll.  Inne koszty operacyjne 1475 944,47 854 971,49
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 15954 238,54 - 15640 125,68
G. Przychody finansowe 101 349,03 45 056,90
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
IIl.  Odsetki, w tym: 12 340,07 9 933,70
lll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 89 008,96 35 123,20
H. Koszty finansowe 2735 532,48 1 477 119,87
I. Odsetki, w tym: 958 638,90 1252 722,85
- dla jednostek powigzanych
IIl.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
lll.  Aktualizacja wartosci inwestycji 1 640 282,43
IV. Inne 136 611,15 224 397,02
. Wynik brutto (I+/-J) - 18 588 421,99 - 17072 188,65
Podatek dochodowy 129 649,00 117 618,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

A«

Wynik netto (K-L-M)

- 18718 070,99

17 189 806,65
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6.4.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 11 314 833,01 13 504 639,66
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11 314 833,01 13 504 639,66
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 57 731 603,60 38 451 603,60
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 10 200 000,00 19 280 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 200 000,00 19 280 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 10 200 000,00 19 280 000,00
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akciji)

- inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

67 931 603,60

57 731 603,60

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

15 101 068,92

14 851 068,92

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -535 794,52 250 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 250 000,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 250 000,00
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu) -535 794,52 0,00
- pokrycia straty
- inne -535 794,52
- dodatkowe koszty emisji
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 565 274,40 15 101 068,92
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 159 000,00 4 689 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 4 000,00 -4 530 000,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 204 000,00 15 000 000,00
- wycena programu motywacyjnego 4 000,00
- wptaty na poczet objecia akcji serii V 15 000 000,00
- konwersja pozyczki na poczet objecia akcji serii W 10 000 000,00
- wptaty na poczet objecia akcji serii W 200 000,00
b) zmniejszenia (z tytutu) -10 200 000,00 -19 530 000,00
- zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego KRS -10 200 000,00 -19 530 000,00
- inne
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 163 000,00 159 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -44 487 032,86 -27 516 506,27
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
b) korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -44 487 032,86 -27 516 506,27
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -44 487 032,86 -27 516 506,27
a) zwiekszenia (z tytutu) -17 189 806,65 -16 970 526,59
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -17 189 806,65 -16 970 526,59
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -61 676 839,51 -44 487 032,86
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -61 676 839,51 -44 487 032,86

6. Wynik netto -18 718 070,99 -17 189 806,65
a) zysk netto
b) strata netto -18 718 070,99 -17 189 806,65
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (B2) 2 264 967,50 11 314 833,01
1. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 2 264 967,50 11 314 833,01

straty)
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6.5. Rachunek przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie

Od 01.01.2025 do  Od 01.01.2024 do

31.12.2025 31.12.2024
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto -18 718 070,99 -17 189 806,65
1. Korekty razem 23 096 717,32 2 844 155,00
Amortyzacja 1201 673,65 1481 882,60
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 907 003,24 1 164 986,06
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 88 575,52 350 698,85
5. Zmiana stanu rezerw -28 996,31 -89 960,71
6.  Zmiana stanu zapasoéw 13 118 203,02 6243 112,05
7. Zmiana stanu naleznosci 626 102,31 -257,30
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3 705 075,56 -6 352 869,41
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1336 948,78 -22 303,64
10. Inne korekty 2142 131,55 68 866,50
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) 4 378 646,33 -14 345 651,65
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3.z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 1610 562,31 918 820,39
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1271778,31 858 820,39
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 60 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 60 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 338 784,00
1. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 610 562,31 -918 820,39
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 2900 000,00 27 227 616,58
1.  Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 2 900 000,00 15 000 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 12 227 616,58
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Jnne wptywy finansowe
1. Wydatki 7 780 634,76 10 672 275,60
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 250 000,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 985 427,77 9 376 108,48
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3 874,54 12 788,68
8. Odsetki 441 510,52 1 155 560,96
9 Inne wydatki finansowe 99 821,93 127 817,48
1Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -4 880 634,76 16 555 340,98
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI1+/-B.111+/-C.1I1) -2 112 550,74 1290 868,94
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -2 112 550,74 1290 868,94
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3 652 426,66 2 361 557,72
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 1 539 875,92 3 652 426,66
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6.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Rozliczenie rdznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a

wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto

01.01.2025-

31.12.2025

Strata brutto

Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate

(16 948 139,56)

Podstawa prawna

01.01.2024 -

31.12.2024

(17 072 188,65)

réznice pomigdzy zyskiem/strata dla celow Z zyskéw Zinnych zrodet Zzyskéw  Zinnych zrédet
rachunkowych a dochodem/stratg dla celow Razem _kapitatowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapi ych przychodé
Podstawa prawna
Przychody niepodlegaja P >waniu w roku Z zyskéw Z innych zrédet Zzyskéw  Zinnych zrédet
iez Razem kapi ych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapit ych przychodéw
Naliczone odsetki od pozyczek 12 340,07 = 1234007 " 12" 47 2 .7 9933,70 - 9933,70
. " . 2 3 o] r 4 r
z‘;‘cv'isaj':r:‘i:"z“my GRS RIS 938534 - 938534 16 1 . 237 194,70 - 237 194,70
Aktualizacja kody rabatowe karty KKK~ 7 4100,00 - 410000 7 16”7 1 B 59 731,00 s 59 731,00
. PR LA 2 v 4 r
2,3‘3&222;1:"2”@“ wartos¢ zapasow 1028 197,28 - 102819728 % 1 . - -
Odpis aktualizujgcy wartosé $rodkow B -V u
trwatych i zaliczek na $rodki trwate 320 598,39 - 320 598,39 16 1 - - -
rozwigzanie
7 1374621,08 -7 137462108 B 306 859,40” = 306 859,40
Podstawa prawna
Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku
biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat Z zyskéw Z innych zrédet Zzyskéw  Zinnych zrédet
ubiegtych Razem kapitatowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodéw
o ) v
Rozplce kursowe z wyceny 2023 - zmiana | _ _ 9% 5 . 09 283,43 _ 09 283,43
na bilansowg
| - = - B 99 283,43 = 99 283,43
Podstawa prawna
Koszty niestanowiagce kosztéw uzyskania
przychodoéw (trwate réznice pomigdzy Z zyskéw Z innych zrodet Zzyskéow  Zinnych zrédet
zyskil at dla celéw rachunkowych a Razem kapi ych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapit ych przychodéw
Pozostale koszty trwate NKUP B 554 022,24 - 55402224 16 ... -B 752 960,24 - 752 960,24
Amortyzacja B 24 883,03 = 2488303 " 167 1 B 54 610,28 = 54 610,28
PFRON B 156 972,00 - 15697200 167 17 36 .7 185 630,00 - 185 630,00
Reprezentacja B 120 670,60 - 12067060 167 17 28 .7 289 013,93 = 289 013,93
Odsetki za zwioke wptat budzetowych ~ ” 19 138,00 = 1913800 " 16”7 17 21 .7 7712,90 - 7712,90
Rozliczenia magazynowe B 235 688,34 - 235 688,34 " 167 1 -8 326 583,08 - 326 583,08
Odsetki zaptacone od transakcji B i _ B - 4 g _
qospodarcsych NKUP 6 1 19 .. 1852,77 1852,77
Koszty emisji NKUP B 59 430,00 59 430,00 - Te" . 87 687,00 87 687,00 =
7 1170804217  59430,00" 111137421 ¥ 1706050,20"  87687,00 1618 363,20
Podstawa prawna
Koszty nieu: za koszty Z zyskéw Zinnych zrédet Zzyskéw  Zinnych zrédet
przychodéw w biez roku Razem kapi ych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodé
Naliczone odsetki od pozyczek 7 (100 161,42) - (100 161,42) "16” 1" 11 T 19 358,80 = 19 358,80
Koszty niewyptaconych, niedokonanych B v 4 B
lub niepostawionych do dyspozyciji wyptat,
$wiadczen oraz innych naleznosci z 57 919,00 - 57 919,00 6 1 57 7174557 - 7174557
tytutéw okreslonych art..12
Zmiana stanu rezerw/RMB B 899 167,57 - 89916757 167 17 27 .7  (193470,88) - (193 470,88)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow  © 861 189,00 - 861 189,00 " 16" 17 26 .7 318 338,00 - 318 338,00
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci  © 89 264,13 = 8926413 " 167 1" 26 .7 67 033,84 = 67 033,84
Wycena programu motywacyjnego B 4 000,00 - 4 000,00 "6 17 27 LT - - -
Kody rabatowe karty KKK B 49 500,00 = 4950000 " 167 17 27 .T 9 188,00 = 9 188,00
Nieuregulowane zobowiazania powyzej 90 i 575 462,88 - 575 462,88 18 140 809,84 - 140 809,84
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zaliczek na - - - " 16" 1" 26 .7 99 281,28 - 99 281,28
Koszty dotyczace innych okresow - - - " 16 . .B 34 904,80 = 34 904,80
Odpis aktualizujgcy wartosé $rodkow - v u
trwalych i $rodkéw trwatych w budowie 134 483,64 - 134 483,64 6 1 26 380 048,26 - 380 048,26
Odsetki nie zaptacone od transakcji 2014,97 - 2014,97 "8 o1 L B - - -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow w 1464 000,00 146400000 " 167 17 26
Odpis aktualizujacy warto$é pozyczki -
udzielonej Rebel Tang Sp. zo.o. cRs2Es e 2518 LB 20
4213122,20 - 421312220 B 047 237,51 7 - 947 237,51
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Koszty uznawane za koszty uzyskania
przychod6éw w roku biezacym ujete w ksiegach lat

Z zyskéw Z innych zrédet

Podstawa prawna

Z zyskow

Zinnych zrédet

ubiegiych Razem kapitatowych przychodéw Art. Ust. Pkt. Lit. Razem kapitatowych przychodéw
Uregulowane zobowigzanie
przeterminowne powyzej 90 dni w n-1r. b - 18 217 368,30 - 217 368,30
. . L4 4 L4
ﬁ’ﬂ?wne wynagrodzenia w n, naliczone 7174557 - 71745,57 16 1 57 108 046,90 - 108 046,90
Réznice kursowe z wyceny 2023 - zmiana v
na bilansowa - - 9b 5 .. .. 49 518,99 - 49 518,99
| 71745,57 T 7174557 |- 374 934,19 - 374 934,19
Podstawa prawna
Art. Ust. Pkt. Lit.
n T - r
Inne zmiany podstawy opodatkowania: B (5 426,64) =/ (5 426,64) (11 547,34) = (11 547,34)
Leasing operacyjny dla celéw
Podatkawyeh (3 930,82) - (3930,82) 17b .. .. (13 677,12) - (13677,12)
Pozostale (1495,82) - (149582) ... ... .. .. 2129,78 - 2129,78
Strata z lat ubiegtych - - B c - -
Podstawa opodatkowania (14 656 289,00) (15012 958,00)

Podatek dochodowy

7.

129 649,00 117 618,00

Dodatkowe noty objasniajgce stanowig odrebny zatgcznik do niniejszego raportu Rocznego

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego, Opinia i raport biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowig odrebny zatgcznik do niniejszego
raportu rocznego.

Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spétki Moliera2 S.A. w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spoétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie zarzadu spétki Moliera2 S.A. S.A. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego za rok 2025

Zarzad Moliera2 S.A. oswiadcza, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z
przepisami dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego
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zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

9. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi odrebny
zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

10. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowig odrebny zatgcznik do niniejszego raportu
rocznego.

MARC| N Elektronicznie podpisany
przez MARCIN MAREK
MAREK MICHNICKI

Data: 2026.05.27 18:40:11

MICHNICKI +02'00"

Elektronicznie podpisany
przez Agnieszka Gufajska
Data: 2026.05.27
18:41:42 +02'00'

Agnieszka Gufajska
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